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RLH Consolidado
Clave de Cotizacion: RLH Trimestre: 2 Ano: 2016

[105000] Comentarios y Analisis de la Administraciéon

Comentarios de la gerencia [bloque de texto]

“El segundo trimestre de 2016 culmind la renovacion del hotel Four Seasons Ciudad de México con la reapertura del
restaurante del hotel bajo su nuevo nombre, Zanaya. Como recordatorio, la renovacion de todas las habitaciones se
finalizd en el primer trimestre de 2016 por lo que para el sequndo trimestre el inventario disponible de habitaciones
fue del 100%. Durante este periodo, el hotel continué mostrando una buena tendencia operativa con un crecimiento
en ingresos totales hoteleros de 38.9% respecto del segundo trimestre de 2015, derivado en gran parte por la
disponibilidad del 100% del inventario de habitaciones en tanto que para el mismo periodo en 2015 se contaba con 37
habitaciones de media fuera del inventario por estar en proceso de renovacion. Por otro lado, comentar que las obras
de infraestructura al pie del lote hotelero One&Only Mandarina estdn avanzado segun lo previsto. Finalmente,
pudimos realizar la colocacion exitosa de una oferta subsecuente de acciones en julio de este afio por Ps. 51,338.4
millones, a un precio por accion de Ps. 5§15.45 lo que representa un 2% por encima de nuestra oferta inicial de
noviembre de 2015. Estos recursos irdn destinados a la construccion del Hotel One&Only Mandarina en la Riviera
Nayarit, asi como a financiar nuestros planes de expansion orgdnica e inorgdnica consolidando nuestra estrategia de
posicionamiento como la compafiia lider tenedora de bienes raices en hoteles y resorts de lujo en México. Esta oferta
también ha supuesto la transformacion de RLH en SAB, tan sdlo tras ocho meses de la oferta publica inicial como
SAPIB, constituyéndonos como claro ejemplo de éxito de acceso al mercado de capitales de México para empresas

medianas.”

Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

RLH Properties es una sociedad que esta enfocada en la adquisicion y desarrollo de activos hoteleros

de ciudad y playa dentro del segmento de hoteles alto, ubicados en los principales centros urbanos y en

los principales destinos turisticos de México y el Caribe, ya sea en zonas estratégicas dificiles de replicar,
con distintas barreras a la entrada, o bien que presentan poca oferta relativa a la demanda actual y potencial.
El segmento alto de hoteles se refiere a aquellos con una ubicacion AAA y que son operados por

marcas reconocidas mundialmente. La Sociedad cuenta con un modelo de negocio flexible pues busca la
inversion en activos hoteleros operados por distintas marcas hoteleras de prestigio internacional, sin estar
obligada a hacerlo con alguna persona en particular.

Informacién a revelar sobre los objetivos de la gerencia y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

El modelo de negocio de la Sociedad considera una administracion activa que implica la
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RLH Consolidado
Clave de Cotizacion: RLH Trimestre: 2 Ano: 2016

Informacién a revelar sobre los objetivos de la gerencia y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

supervision continua y detallada de la operacion de los hoteles que sean parte de su portafolio, con el
objetivo de buscar asegurar que se estén implementando, por parte de los operadores, las estrategias
adecuadas y asi tratar de incrementar su rentabilidad para la Sociedad y sus accionistas. La estrategia de la
Sociedad contempla:

1) la adquisicion de activos hoteleros que no tienen una utilizacion 6ptima de los recursos y/o que
tengan potencial de desarrollo de negocio adicional,

11) la adquisicion de activos hoteleros con posibilidad de ampliar su inventario hotelero;
ii1) la adquisicidn de activos hoteleros que tengan necesidad de ser renovados en el corto plazo; y
1v) la adquisicion de activos inmobiliarios con la posibilidad de convertirlos a hoteles.

Adicionalmente a la adquisicion de activos hoteleros, el plan de negocio contempla el desarrollo de

hoteles en el segmento alto a través de la compra de terrenos con ubicaciones privilegiadas y dificiles de
replicar, a un precio atractivo y que se encuentren en la ultima etapa de desarrollo, es decir, que cuenten con
todos los permisos ambientales e infraestructura a pie de lote y/o que puedan empezar a operar en un plazo
de 18 a 30 meses con marcas de prestigio internacional bajo el régimen de administracion o arrendamiento.

En los distintos proyectos hoteleros que adquiera y/o desarrolle la Sociedad, es posible que se considere

el desarrollo de distintos productos inmobiliarios relacionados con las marcas que operen los hoteles (el
mas comun es el desarrollo de productos residenciales con la marca de la cadena hotelera que opere el hotel
en cuestion).

Como parte de su estrategia de negocio general, la Sociedad busca implementar las siguientes actividades:

* Gestion directa y completa, bajo la supervision del operador del hotel, de las renovaciones generales con la
finalidad de mejorar las tarifas del mismo y con miras a posicionarlo como lider en calidad
y reconocimiento en su segmento.

* Asegurarse que el operador de los hoteles mantenga los mas altos estandares acordados con el
equipo directivo con la finalidad de dar empuje y un enfoque estratégico en su gestion.

* Colaborar con el equipo directivo de los hoteles para la gestion del mismo con el objetivo de
obtener ahorros en costos fijos y variables de operacion.

* Implementacién de nuevas lineas de negocio para los hoteles (por ejemplo, pasteleria, tiendas de ropa y
otros articulos, servicios de spa y servicios de banquetes fuera los hoteles, entre otros).

* Mejoramiento en el uso de los espacios de los hoteles mediante la introduccion de restaurantes y
otras amenidades acorde al segmento y a las necesidades de los clientes, generalmente arrendados a
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RLH Consolidado
Clave de Cotizacion: RLH Trimestre: 2 Ano: 2016

Informacién a revelar sobre los objetivos de la gerencia y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

un tercero.
* Seguimiento y supervision en la calidad del servicio prestado en los hoteles.
* Desarrollo del segmento residencial bajo la marca de los hoteles operados.

Por otro lado, la Sociedad tiene el conocimiento y una relacion cercana y de largo plazo con los

principales operadores de hoteles del segmento alto que estdn buscando a un socio que pueda desarrollar en
forma conjunta hoteles en ubicaciones exclusivas y con las caracteristicas requeridas. En este sentido, la
Sociedad agrega valor en las siguientes actividades:

* [dentifica los terrenos que sean atractivos para el desarrollo de hoteles en el segmento alto. Tal

como se describe mas adelante, RLH cuenta con el respaldo de su accionista Actur y cuenta con un
derecho de preferencia para adquirir terrenos hoteleros desarrollados por Actur. Asimismo, se espera que
los criterios de inversion para las tltimas fases de desarrollo de Actur y RLH estén alineados.

* Selecciona y acuerda los términos con el operador de marca de hotel de prestigio internacional
acorde a las caracteristicas de la demanda actual y potencial para alcanzar el éxito del hotel.

* Adquiere el terreno una vez que se encuentre en la ultima fase de desarrollo.

* Se involucra activamente en el disefio, construccion y desarrollo del hotel en conjunto con el
operador.

* Gestiona los contratos con los operadores con los incentivos y caracteristicas adecuadas que
permitan enfocarse en la rentabilidad del hotel.

Informacién a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativos de
la entidad [bloque de texto]

Posterior a la Oferta Publica Inicial por un monto de $451 millones el 6 de noviembre del 2015 no

han existido nuevos cambios significativos a revelar al respecto de recursos y relaciones de la entidad a la
fecha.

Resultados de las operaciones y perspectivas [bloque de texto]

Ingresos totales
Durante el segundo trimestre de 2016, los ingresos totales de RLH fueron Ps. $122.2 millones, alcanzando
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RLH Consolidado
Clave de Cotizacion: RLH Trimestre: 2 Ano: 2016

Resultados de las operaciones y perspectivas [bloque de texto]

la cifra de Ps $228.1 millones de pesos a 30 de junio de 2016:
Ps. $75.1 millones de ingresos por renta de habitaciones (61.4% de los ingresos totales).
Ps. $39.5 millones de ingresos por alimentos y bebidas (32.3% de los ingresos totales).
Ps. $7.7 millones de otros ingresos hoteleros (6.3% de los ingresos totales).

Respecto del segundo trimestre del afio 20135, los ingresos totales se incrementaron un 38.9%.

Costos y gastos generales

Durante este periodo, los costos y gastos generales totales de RLH fueron Ps. $77.2 millones, alcanzando a
30 de junio un importe acumulado de Ps. $147.1 millones:

Ps. $11.5 millones de costos y gastos de habitaciones (14.9% de los costos y gastos generales totales).

Ps. $23.6 millones de costos y gastos de alimentos y bebidas (30.5% de los costos y gastos generales
totales).

Ps. $42.2 millones de gastos administrativos y operativos recurrentes incluyendo el pago por la
gestion hotelera (54.6% de los costos y gastos generales totales).

Contra el segundo trimestre del afio 2015, los costos y gastos generales incrementaron un 31.7%, es decir
720 pbs por debajo del incremento en ingresos totales, contribuyendo asi a la mejora del margen de
operacion.

Contribucion hotelera

La contribucion hotelera ascendio6 a Ps. $45.0 millones, representando un margen de 36.8% sobre los
ingresos totales, frente al 33.4% del segundo trimestre del 2015, 340 pbs por encima.

Contra el segundo trimestre del afio 2015, la contribucion hotelera increment6 un 53.2%.

El aumento en la contribucién hotelera se debio, fundamentalmente, al incremento sustancial de los ingresos
totales hoteleros en un 38.9% respecto del segundo trimestre de 2015, derivado en gran parte por la
disponibilidad del 100% del inventario de habitaciones, en tanto que para el mismo periodo en 2015 se
contaba con 37 habitaciones de media fuera del inventario por estar en proceso de renovacion. De igual
forma, este incremento de ingresos se justifica por un alza en RevPAR de 4.5% en Usd. y 45.2% en Ps. y un
crecimiento de la ocupacion de 1.49 pp, al capturar el valor por la culminacion del proceso de renovacion
del Four Seasons.

Ingreso Neto de Operacion (Net Operating Income - NOI)

Durante este periodo, el ingreso neto de operacion ascendio a Ps. $42.1 millones, representando un margen
de 34.4% sobre los ingresos totales frente al 30.2% del mismo periodo de 2015, 646 pbs por encima.

Contra el segundo trimestre del afo 2015, el ingreso neto de operacion increment6 un 58.3%,
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RLH Consolidado
Clave de Cotizacion: RLH Trimestre: 2 Ano: 2016

Resultados de las operaciones y perspectivas [bloque de texto]

principalmente derivado de una mayor contribucion hotelera como se mencion6 anteriormente.
Utilidad antes de financiamiento, intereses, depreciacion y amortizacion recurrente (UAFIDA Recurrente)

Durante este periodo, la UAFIDA Recurrente ascendi6 a Ps. $38.4 millones, representando un margen del
31.4% sobre los ingresos totales lo que se situa 600 pbs por encima del dato registrado en el mismo periodo
de 2015, 25.4%.

Contra el segundo trimestre del afio 2015, la UAFIDA Recurrente increment6 un 71.9%.
Utilidad de operacion

Durante este periodo, la utilidad de operacion ascendio6 a Ps. $24.5 millones, representando un margen de
20.0% sobre los ingresos totales contra un 6.7% en el segundo trimestre del 2015, 2,670 pbs por encima.

Contra el segundo trimestre del afio 2015, la utilidad de operacion ascendioé un 314.4%.

Situacion financiera, liquidez y recursos de capital [bloque de texto]

Efectivo y equivalente de efectivo

RLH cerr6 el segundo trimestre de 2016 con una posicion de efectivo y equivalentes de efectivo incluyendo
IVA por acreditar de Ps. $587.9 millones (el IVA acreditable asciende a Ps. $13.0 millones). Excluyendo el
IVA acreditable, la posicion de efectivo y equivalentes de efectivo asciende a Ps. $574.8 millones frente Ps.
$535.3 millones al 31 de diciembre de 2015.

Activo Fijo

El incremento en inmuebles, mobiliario y equipo respecto al 31 de diciembre de 2015 se debe a la
adquisicion del terreno donde se construird el Hotel One&Only Mandarina, inversiones realizadas en el
mismo y adiciones en las obras de renovacion del Hotel Four Seasons. Conjuntamente estos tres rubros
suman un total Ps. $371.7 millones menos una depreciacion del periodo de Ps. $23.9 millones.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar tuvieron un incremento de Ps. $19.9 millones respecto del 31 de diciembre de 2015
derivado, principalmente, de anticipos de clientes por Ps $4.8 millones por eventos que se celebraron
durante el segundo trimestre, provisiones de conceptos de nomina que se pagaran al cierre del afio, pagos de
publicidad y cuentas por pagar por renovaciones al restaurante Zanaya.

Deuda bancaria total y neta

En el segundo trimestre de 2016, RLH tuvo una posicion de deuda bancaria total de Ps. $1,161.7 millones.
Al 31 de diciembre de 2015, RLH tenia una posicion de deuda bancaria total de Ps. $1,063.8 millones. La
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RLH Consolidado
Clave de Cotizacion: RLH Trimestre: 2 Ano: 2016

Situacion financiera, liquidez y recursos de capital [bloque de texto]

posicion de deuda bancaria neta (sin incluir IVA por acreditar) es de Ps. $586.8 millones.

RLH ya dispuso el 100% de las disposiciones del crédito con Metlife para la renovacion del Hotel Four
Seasons, por lo que actualmente se esta pagando el principal mas los intereses correspondientes.

Nivel de apalancamiento

Al segundo trimestre de 2016, el plazo promedio del vencimiento de nuestra deuda es de 2 anos. La razon
de deuda bancaria total a UAFIDA Recurrente de los tltimos doce meses al 30 de junio de 2016 fue de 8.5
veces en comparacion con 9.8 veces al 31 de diciembre de 2015.

La razén de deuda bancaria neta (sin incluir IVA por acreditar) a UAFIDA Recurrente de los ultimos doce
meses al 30 de junio de 2016 fue de 4.3 veces en comparacion con 4.9 veces al 31 de diciembre de 2015.

Pasivo por acciones preferentes redimibles

El incremento en el pasivo por acciones preferentes redimibles contra el 31 de diciembre de 2015 se debe al
reconocimiento del dividendo preferente devengado que se debe pagar a Vertex. Este importe abarca el
periodo de enero a junio de 2016 y corresponde a de Ps. $11.1 millones.

Capital contable

El capital social al 30 de junio de 2016 se increment6 debido a la aportacion de capital de Actur via
capitalizacion de pasivos con RLH por la adquisicion del lote e inversiones realizadas donde se construira el
Hotel One&Only Mandarina por Ps. $192.5 millones, acompafiado de una prima en suscripcion de acciones
de Ps. $137.9 millones.

Adicionalmente, durante el primer trimestre de 2016 se llevo a cabo una reclasificacion entre capital social
y prima de suscripcion de acciones de Ps. $183.1 millones para reconocer la prima originada por la oferta
publica inicial de noviembre de 2015.

Control interno [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e
indicadores que la gerencia utiliza para evaluar el rendimiento de la entidad con
respecto a los objetivos establecidos [bloque de texto]

Las inversiones que realiza la Emisora se basan, entre otros factores, en las tasas de rendimiento internas
y los multiplos proyectados de los activos, que a su vez se basan en las proyecciones relativas a las tasas
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Clave de Cotizacion: RLH Trimestre: 2 Ano: 2016

Informacidn a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e
indicadores que la gerencia utiliza para evaluar el rendimiento de la entidad con
respecto a los objetivos establecidos [bloque de texto]

de crecimiento y tasas de interés futuras de dichas inversiones, asi como en los costos aplicables de
mercado, desarrollo, remodelacion y/u operacion de los activos, en los precios de las rentas y los niveles

de arrendamiento de las mismas, en las fechas de desinversion correspondientes y en los recursos derivados
de las desinversiones. Todos estos factores tienen variables que podrian generar supuestos inciertos y

es posible que el desempefio real de las inversiones difiera sustancialmente del proyectado. No existe
garantia de que las tasas de rendimiento internas reales proyectadas por la Emisora sean iguales o superiores
alos

objetivos en materia de rendimientos. Los rendimientos reales, los rendimientos proyectados y los
objetivos en materia de rendimientos, asi como el posible reparto de dividendos a los accionistas de la
Emisora no deben interpretarse como declaraciones o garantias consistentes en que la Emisora o una
determinada inversion lograran un cierto nivel real de desempefio o lograran determinados resultados que
aseguren el reparto de dividendos a los accionistas de la Emisora.
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RLH

Consolidado

Clave de Cotizacion: RLH

2016

[110000] Informacion general sobre estados financieros

Clave de cotizacion:

RLH

Periodo cubierto por los estados financieros:

2016-01-01 al 2016-06-30

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa: 2016-06-30
Nombre de la entidad que informa u otras formas de  RLH
identificacion:
Descripcion de la moneda de presentacion : MXN
Grado de redondeo utilizado en los estados pesos
financieros:
Consolidado: Si
Numero De Trimestre: 2

ICS

Tipo de emisora:

Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Explicaciéon del cambio en el nombre de la entidad que informa u otras formas de

identificaciéon desde el final del periodo sobre el que se informa precedente

Con fecha 27 de junio de 2016 la entidad adopto la modalidad de Sociedad Anonima Bursatil de Capital Variable, para cumplir con las
regulaciones de la Bolsa Mexicana de Valores previo a una colocaion de acciones a celebrarse en Julio de 2016

Seguimiento de analisis [bloque de texto]

La Institucion financiera que dara seguimiento a la cobertura y analisis de la entidad es BTG Pactual
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RLH
Clave de Cotizacion: RLH

Trimestre:

[210000] Estado de situacién financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinopsis]
Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Cierre Trimestre
Actual

2016-06-30

Consolidado

2 Afno: 2016

Cierre Ejercicio
Anterior

2015-12-31

Activos no circulantes [sinopsis]

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Efectivo y equivalentes de efectivo 574,835,000 535,329,000
Clientes y otras cuentas por cobrar 59,190,000 42,495,000
Impuestos por recuperar 0 0
Otros activos financieros 950,000 420,000
Inventarios 2,787,000 2,856,000
Activos bioldgicos 0 0
Otros activos no financieros 0 0
Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados 637,762,000 581,100,000
como mantenidos para la venta

Activos mantenidos para la venta 0 0
Total de activos circulantes 637,762,000 581,100,000

Impuestos por recuperar no circulantes

Inventarios no circulantes

Activos bioldgicos no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

Inversiones registradas por método de participacion

Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas

o|lo|lo|lo|o|o|o

o|lo|lo|o|o|o|o

Propiedades, planta y equipo

1,840,475,000

1,492,809,000

Propiedades de inversion 0 0
Crédito mercantil 42,984,000 42,984,000
Activos intangibles distintos al crédito mercantil 46,623,000 47,933,000
Activos por impuestos diferidos 0 0
Otros activos no financieros no circulantes 0 0

Total de activos no circulantes

1,930,082,000

1,583,726,000

Total de activos

Capital Contable y Pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

Pasivos Circulantes [sinopsis]

2,567,844,000

2,164,826,000

Provisiones circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 74,305,000 53,682,000
Impuestos por pagar a corto plazo 0 898,000
Otros pasivos financieros a corto plazo 28,036,000 22,866,000
Otros pasivos no financieros a corto plazo 30,000 414,000

Provisiones por beneficios a los empleados a corto plazo 0 0
Otras provisiones a corto plazo 9,255,000 9,255,000
Total provisiones circulantes 9,255,000 9,255,000
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 111,626,000 87,115,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 111,626,000 87,115,000
Pasivos a largo plazo [sinopsis] H ‘
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Impuestos por pagar a largo plazo 0 0

Otros pasivos financieros a largo plazo

1,133,634,000

1,040,895,000
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RLH
Clave de Cotizacion: RLH

Concepto

Otros pasivos no financieros a largo plazo

Provisiones a largo plazo [sinopsis]

Consolidado

Trimestre: 2 Ano: 2016

Actual

Cierre Trimestre
| 2016-06-30 |

| | |

Cierre Ejercicio
Anterior

. 2015-12-31 |

Provisiones por beneficios a los empleados a Largo plazo 2,464,000 2,564,000
Otras provisiones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 2,464,000 2,564,000
Pasivo por impuestos diferidos 234,587,000 247,733,000

Total de pasivos a Largo plazo

1,571,956,000

1,481,327,000

Total pasivos

Capital Contable [sinopsis]

1,683,582,000

1,568,442,000

Capital social 828,260,000 818,883,000
Prima en emision de acciones 321,006,000 0
Acciones en tesoreria 0 0
Utilidades acumuladas -247,745,000 -205,240,000
Otros resultados integrales acumulados -17,259,000 -17,259,000
Total de la participacion controladora 884,262,000 596,384,000
Participacion no controladora 0 0
Total de capital contable 884,262,000 596,384,000

Total de capital contable y pasivos

2,567,844,000

2,164,826,000
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RLH

Clave de Cotizacion: RLH

Trimestre:

Consolidado

2 Afno: 2016

[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcion de gasto

Concepto

Resultado de periodo [sinopsis]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Ao
Actual

2016-01-01 - 2016-

Acumulado Aiio
Anterior

2015-01-01 - 2015-

Trimestre Afio
Actual

Trimestre Ao
Anterior

Ingresos 228,053,000 168,662,000 122,248,000 88,023,000
Costo de ventas 0 0 0 0
Utilidad bruta 228,053,000 168,662,000 122,248,000 88,023,000
Gastos de venta 65,036,000 52,421,000 35,089,000 27,295,000
Gastos de administracion 125,823,000 104,202,000 64,198,000 55,073,000
Otros ingresos 1,901,000 4,737,000 1,487,000 245,000
Otros gastos 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion 39,095,000 16,776,000 24,448,000 5,900,000
Ingresos financieros 35,504,000 3,510,000 12,097,000 1,901,000
Gastos financieros 129,494,000 92,825,000 98,197,000 44,293,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios 0 0 0 0
conjuntos

Utilidad (pérdida) antes de impuestos -54,895,000 72,539,000 -61,652,000 -36,492,000
Impuestos a la utilidad -12,390,000 -16,810,000 -14,096,000 -4,067,000
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas -42,505,000 -55,729,000 -47,556,000 -32,425,000
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) neta -42,505,000 -55,729,000 -47,556,000 -32,425,000

Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis] ‘

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion controladora

-42,505,000

-55,729,000

-47,556,000

-32,425,000

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion no controladora

Utilidad por accion [bloque de texto]
Utilidad por accion [sinopsis] |
Utilidad por accién [partidas] |
Utilidad por accion basica [sinopsis] |

Utilidad (pérdida) basica por accién en operaciones continuas -0.6 -1.36 -0.67 -0.79
Utilidad (pérdida) basica por accién en operaciones 0 0 0 0
discontinuadas

Total utilidad (pérdida) basica por acciéon -0.6 -1.36 -0.67 -0.79

Utilidad por accion diluida [sinopsis]

Utilidad (pérdida) basica por accién diluida en operaciones 0.01 0.01 0.01 0.01
continuas

Utilidad (pérdida) basica por accién diluida en operaciones 0 0 0 0
discontinuadas

Total utilidad (pérdida) basica por accién diluida 0.01 0.01 0.01 0.01
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RLH Consolidado
Clave de Cotizacion: RLH Trimestre: 2 Ano: 2016

[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados netos de
impuestos

Concepto Acumulado | Acumulado Trimestre Trimestre
Ao Actual Ano Ano Actual Ano
2016-01-01 - Anterior 2016-04-01 Anterior
2016-06-30 | 2015-01-01- | -2016-06- 2015-04-01
2015-06-30 - 2015-06-

_ Estado del resultado integral [sinopsis] |

Utilidad (pérdida) neta -42,505, 000 -55,729, 000
47,556,000 | 32,425, 000

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto de
impuestos [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) de inversiones en instrumentos de capital 0 0 0

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacion 0 0 0
Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por nuevas mediciones de planes de 0 0 0

beneficios definidos

Otro resultado integral, neto de impuestos, cambio en el valor razonable de pasivos financieros 0 0 0 0
atribuible a cambios en el riesgo de crédito del pasivo

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) en instrumentos de cobertura que cubren 0 0 0 0
inversiones en instrumentos de capital

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se reclasificara a 0 0 0 0
resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0 0 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de impuestos
[sinopsis]

Efecto por conversion [sinopsis]

Utilidad (pérdida) de efecto por conversién, neta de impuestos 0 0 0

Reclasificacion de efecto por conversién, neto de impuestos 0 0 0
Efecto por conversién, neto de impuestos 0 0 0

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neta 0 0 0 0
de impuestos

Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros 0 0 0 0
disponibles para la venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de impuestos 0 0 0 0

Coberturas de flujos de efectivo [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de impuestos 0 0 0
Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de impuestos 0 0 0
Importes eliminados del capital incluidos en el valor contable de activos (pasivos) no financieros que se 0 0 0

hayan adquirido o incurrido mediante una transaccioén prevista de cobertura altamente probable, neto
de impuestos

Coberturas de flujos de efectivo, neto de impuestos 0 0 0 0

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de impuestos 0 0 0

Reclasificacién por coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de impuestos 0 0 0
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de impuestos 0 0 0

Cambios en el valor temporal de las opciones [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor temporal de las opciones, neta de impuestos 0 0 0

Reclasificacién de cambios en el valor temporal de las opciones, neto de impuestos 0 0 0
Cambios en el valor temporal de las opciones, neto de impuestos 0 0 0

Cambios en el valor de contratos a futuro [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor de contratos a futuro, neta de impuestos 0 0 0

Reclasificacion de cambios en el valor de contratos a futuro, neto de impuestos 0 0 0
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RLH Consolidado
Clave de Cotizacion: RLH Trimestre: 2 Ano: 2016

Concepto Acumulado Acumulado Trimestre Trimestre
Ano Actual Ano Ano Actual Ano
2016-01-01 - Anterior 2016-04-01 Anterior
2016-06-30 | 2015-01-01 - -2016-06- 2015-04-01

- 2015-06-

Cambios en ol valor de coniratos a futuro, neto de impusstos nnnn

Cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neta de 0 0 0 0
impuestos

Reclasificacién de cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neto de 0 0 0 0
impuestos

Cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neto de impuestos 0 0 0

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se reclasificara a 0 0 0

resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de impuestos 0 0 0 0
Total otro resultado integral 0 0 0 0

Resultado integral total

Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacion controladora

-42,505,000

-42,505,000

-55,729,000 - -

-55,729,000

47,556,000

47,556,000

32,425,000

32,425,000

Resultado integral atribuible a la participacion no controladora

0

0
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RLH

Clave de Cotizacion: RLH

Trimestre:

[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Afio
Actual
2016-01-01 - 2016-06-
30

2 Afo:

Consolidado
2016

Acumulado Ao
Anterior
2015-01-01 - 2015-06-
30

-42,505,000 -55,729,000

Operaciones discontinuas 0 0
Impuestos a la utilidad -12,390,000 -16,810,000
Ingresos y gastos financieros, neto 37,006,000 38,752,000
Gastos de depreciacién y amortizacion 25,221,000 17,295,000
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
Provisiones 0 0
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 74,151,000 53,775,000
Pagos basados en acciones 0 0
Pérdida (utilidad) del valor razonable 0 0
Utilidades no distribuidas de asociadas 0 0
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0 0
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 0
Disminuciones (incrementos) en los inventarios 70,000 676,000
Disminucion (incremento) de clientes -1,124,122 2,610,000
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion -16,858,000 -10,037,000
Incremento (disminucién) de proveedores -5,280,000 3,642,000
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 105,889,000 2,762,000
Otras partidas distintas al efectivo 0 0
Otros ajustes para los que los efectos sobre el efectivo son flujos de efectivo de inversién o financiamiento 0 0
Ajuste lineal de ingresos por arrendamientos 0 0
Amortizacion de comisiones por arrendamiento 0 0
Ajuste por valor de las propiedades 0 0
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0
Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 206,685,000 92,665,000
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones 164,180,000 36,936,000
Dividendos pagados 0 0
Dividendos recibidos 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses recibidos 0 0
Impuestos a las utilidades reembolsados (pagados) 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién 164,180,000 36,936,000
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias u otros negocios 0 0
Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios 0 0
Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos 0 0
Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos 0 0
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0 0
Compras de propiedades, planta y equipo 122,562,000 80,666,000
Importes procedentes de ventas de activos intangibles 0 0
Compras de activos intangibles 0 0
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
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RLH
RLH

Clave de Cotizacion:

Trimestre:

2 Afo:

Consolidado
2016

Concepto Acumulado Afio Acumulado Ao
Actual Anterior
2016-01-01 - 2016-06- | 2015-01-01 - 2015-06-
30 30
Compras de otros activos a largo plazo 0 0
Importes procedentes de subvenciones del gobierno 0 0
Anticipos de efectivo y préstamos concedidos a terceros 0 0
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0 0
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Dividendos recibidos 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 4,615,000 298,000
Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados) 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion -117,947,000 -80,368,000

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento[sinopsis]

Importes procedentes por cambios en las participaciones en la propiedad en subsidiarias que no dan lugar a la 0 0
pérdida de control

Pagos por cambios en las participaciones en la propiedad en subsidiarias que no dan lugar a la pérdida de control 0 0
Importes procedentes de la emision de acciones 0 0
Importes procedentes de la emision de otros instrumentos de capital 0 0
Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad 0 0
Pagos por otras aportaciones en el capital 0 0
Importes procedentes de préstamos 36,355,000 87,347,000
Reembolsos de préstamos 12,598,000 0
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros 0 0
Importes procedentes de subvenciones del gobierno 0 0
Dividendos pagados 0 0
Intereses pagados 30,484,000 39,050,000
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 -32,544,000
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento -6,727,000 15,753,000
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de 39,506,000 -27,679,000

cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 0 0
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 39,506,000 -27,679,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 535,329,000 132,264,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 574,835,000 104,585,000
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RLH
Clave de Cotizacion: RLH

[610000] Estado de cambios en el capital contable - Aho Actual

Hoja 1 de 3

Aplicacioén retroactiva y reexpresion retroactiva [eje]
Estado de cambios en el capital contable [partidas]

Capital contable al comienzo del periodo

Resultado integral [sinopsis]

Capital social
[miembro]

Prima en emision
de acciones
[miembro]

Acciones en
tesoreria [miembro]

Utilidades
ELTIEGER]
[miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Superavit de
revaluacion
[miembro]

Efecto por
conversion
[miembro]

Coberturas de
flujos de efectivo
[miembro]

Utilidad (pérdida)

Consolidado

Trimestre: 2 Ano: 2016

en instrumentos de

cobertura que

cubren inversiones
en instrumentos de

capital [miembro]

Variacion en el valor temporal de las
opciones [miembro]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 -42,505,000 0 0 0 0 0
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 -42,505,000 0 0 0 0 0
Aumento de capital social 192,456,000 137,927,000 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucion por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios -183,079,000 183,079,000 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacion en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable 9,377,000 321,006,000 0 -42,505,000 0 0 0 0 0
Capital contable al final del periodo 828,260,000 321,006,000 0 -247,745,000 0 0 0 0 0
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RLH
Clave de Cotizacion: RLH

Hoja 2 de 3

Aplicacion retroactiva y reexpresion retroactiva [eje]

Estado de cambios en el capital contable [partidas]

Cambios en el capital contable [sinopsis]
Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta

Variacion en el valor
de contratos a futuro
[miembro]

Variacion en el valor
de margenes con
base en moneda

extranjera [miembro]

Ui ad (pérdida) por
cambios en valor
razonable de activos
financieros
disponibles para la
venta [miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Pagos basados en
acciones [miembro]

Nuevas mediciones
de planes de
beneficios definidos
[miembro]

Importes
reconocidos en otro
resultado integral y

acumulados en el
capital contable
relativos a activos no
corrientes o grupos
de activos para su
disposicion
mantenidos para la
venta [miembro]

Utilidad (pérdida) por
inversiones en
instrumentos de
capital

Trimestre:

Reserva para
cambios en el valor
razonable de pasivos
financieros
atribuibles a
cambios en el riesgo
de crédito del pasivo
[miembro]

Consolidado

2 Afno: 2016

Reserva para catastrofes
[miembro]

Otro resultado integral

Resultado integral total

Aumento de capital social

Dividendos decretados

Incrementos por otras aportaciones de los propietarios

Disminucion por otras distribuciones a los propietarios

Incrementos (disminuciones) por otros cambios

Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias

Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar
a pérdida de control

olJlo|jlo|jo|jo]Jo|o|o|o |o

olJlo|jlo|jo|jo]Jo|o|o|o |o

olJlo|jlo|jo|jo]Jo|o|o|o |o

olJlo|lo|jo|jo]Jo|o|o|Jo |o

olJlo|lo|jo|jo]Jo|o|o|o |o

olJlo|lo|jo|jo]Jo|o|o o |o

olJlo|lo|jo|jo]Jo|o|o|o |o

olJlo|lo|jo|jo]Jo|o|o|o |o

ol|]lo|jlo|jo|jo]jo|o|o|o o

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones

o

o

o

o

o

o

o

o

o

Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el
que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable

Capital contable al final del periodo
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RLH

Clave de Cotizacion: RLH

Hoja 3 de 3

Aplicacion retroactiva y reexpresion retroactiva [eje]

~ Estado de cambios en el capital contable [partidas] |

Capital contable al comienzo del periodo __I 17.259.000 17259000 596,354,000 _I

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Reserva para estabilizacion
[miembro]

Reserva de componentes de
participacion discrecional
[miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Otros resultados integrales
[miembro]

Otros resultados integrales
acumulados [miembro]

Capital contable de la
participacion controladora
[miembro]

Trimestre:

Participacion no
controladora [miembro]

Consolidado

2 Afno: 2016

596,384,000

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 -42,505,000 0 -42,505,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 0 -42,505,000 0 -42,505,000
Aumento de capital social 0 0 0 0 330,383,000 0 330,383,000
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 0
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable 0 0 0 0 287,878,000 0 287,878,000
Capital contable al final del periodo 0 0 -17,259,000 -17,259,000 884,262,000 0 884,262,000
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RLH
Clave de Cotizacion: RLH

[610000] Estado de cambios en el capital contable - Aiho Anterior

Hoja 1 de 3

Aplicacioén retroactiva y reexpresion retroactiva [eje]
Estado de cambios en el capital contable [partidas]

Capital contable al comienzo del periodo

Resultado integral [sinopsis]

Capital social
[miembro]

Prima en emision
de acciones
[miembro]

Acciones en
tesoreria [miembro]

Utilidades
ELTIEGER]
[miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Superavit de
revaluacion
[miembro]

Efecto por
conversion
[miembro]

Coberturas de
flujos de efectivo
[miembro]

Utilidad (pérdida)

Consolidado

Trimestre: 2 Ano: 2016

en instrumentos de

cobertura que

cubren inversiones
en instrumentos de

capital [miembro]

Variacion en el valor temporal de las
opciones [miembro]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 -55,729,000 0 0 0 0 0
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 -55,729,000 0 0 0 0 0
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucion por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios -34,848,000 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacion en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable -34,848,000 0 0 -55,729,000 0 0 0 0 0
Capital contable al final del periodo 367,883,000 0 0 -163,621,000 0 0 0 0 0
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Hoja 2 de 3

Aplicacion retroactiva y reexpresion retroactiva [eje]

Estado de cambios en el capital contable [partidas]

Cambios en el capital contable [sinopsis]
Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta

Variacion en el valor
de contratos a futuro
[miembro]

Variacion en el valor
de margenes con
base en moneda

extranjera [miembro]

Ui ad (pérdida) por
cambios en valor
razonable de activos
financieros
disponibles para la
venta [miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Pagos basados en
acciones [miembro]

Nuevas mediciones
de planes de
beneficios definidos
[miembro]

Importes
reconocidos en otro
resultado integral y

acumulados en el
capital contable
relativos a activos no
corrientes o grupos
de activos para su
disposicion
mantenidos para la
venta [miembro]

Utilidad (pérdida) por
inversiones en
instrumentos de
capital

Trimestre:

Reserva para
cambios en el valor
razonable de pasivos
financieros
atribuibles a
cambios en el riesgo
de crédito del pasivo
[miembro]

Consolidado

2 Afno: 2016

Reserva para catastrofes
[miembro]

Otro resultado integral

Resultado integral total

Aumento de capital social

Dividendos decretados

Incrementos por otras aportaciones de los propietarios

Disminucion por otras distribuciones a los propietarios

Incrementos (disminuciones) por otros cambios

Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias

Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar
a pérdida de control

olJlo|jlo|jo|jo]Jo|o|o|o |o

olJlo|jlo|jo|jo]Jo|o|o|o |o

olJlo|jlo|jo|jo]Jo|o|o|o |o

olJlo|lo|jo|jo]Jo|o|o|Jo |o

olJlo|lo|jo|jo]Jo|o|o|o |o

olJlo|lo|jo|jo]Jo|o|o o |o

olJlo|lo|jo|jo]Jo|o|o|o |o

olJlo|lo|jo|jo]Jo|o|o|o |o

ol|]lo|jlo|jo|jo]jo|o|o|o o

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones

o

o

o

o

o

o

o

o

o

Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el
que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable

Capital contable al final del periodo
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Componentes del capital contable [eje]

Hoja 3 de 3 Reserva para estabilizacion Reserva de componentes de Otros resultados integrales Otros resultados integrales Capital contable de la Participacion no Capital contable [miembro]
[miembro] participacion discrecional [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro] [miembro]

Aplicacion retroactiva y reexpresion retroactiva [eje]

~ Estado de cambios en el capital contable [partidas] |

Capital contable al comienzo del periodo __I__I 294,839,000 _I 294,839,000

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 -55,729,000 0 -55,729,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 0 -55,729,000 0 -55,729,000
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 -34,848,000 0 -34,848,000
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 0
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable 0 0 0 0 -90,577,000 0 -90,577,000
Capital contable al final del periodo 0 0 0 0 204,262,000 0 204,262,000
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[700000] Datos informativos del Estado de situacion financiera

Concepto Cierre Trimestre Actual Cierre Ejercicio Anterior

Datos informativos del estado de situacion financiera [sinopsis]

2016-06-30

2015-12-31

Capital social nominal 828,260,000 818,883,000
Capital social por actualizaciéon 0 0
Fondos para pensiones y prima de antigiiedad 0 0
Numero de funcionarios 0 6
Numero de empleados 0 370
Numero de obreros 0 0
Numero de acciones en circulacion 92028851 70644878
Numero de acciones recompradas 0 0
Efectivo restringido 34,711,000 0
Deuda de asociadas garantizada 0 0
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Clave de Cotizacion: RLH Trimestre:

[700002] Datos informativos del estado de resultados

Concepto Acumulado Afio Acumulado Ao Trimestre Ao Actual

Actual Anterior 2016-04-01 - 2016-06-
2016-01-01 - 2016-06- 2015-01-01 - 2015-06-

Datos informativos del estado de resultados
[sinopsis]
Depreciacion y amortizaciéon operativa 25,221,000 17,295,000 13,254,000

Consolidado

2 Afno: 2016

Trimestre Ao
Anterior

2015-04-01 - 2015-06-

11,254,000
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[700003] Datos informativos- Estado de resultados 12 meses

Concepto Ano Actual Ano Anterior
2015-07-01 - 2016-06-30 2014-07-01 - 2015-06-30

Datos informativos - Estado de resultados 12 meses [sinopsis]

Ingresos 442,165,000 362,755,000
Utilidad (pérdida) de operacion 90,035,000 52,696,000
Utilidad (pérdida) neta -84,125,000 -115,313,000
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién controladora -84,125,000 -115,313,000
Depreciacion y amortizacién operativa 43,013,000 26,448,000
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[800001] Anexo - Desglose de créditos

Institucion [eje] Institucion Fecha de Fecha de Tasa de interés y/o ‘
Extranjera (Si/No) firma/contrato vencimiento sobretasa ‘

inacion [eje]
Moneda nacional [miembro] ‘ Moneda extranjera [miembro]
Intervalo de tiempo [eje] ‘ Intervalo de tiempo [eje]

Ao actual LESICRIET T Hasta 2 afios LESERELE LESCRELLE Hasta 5 afios o mas LULEIE] Hasta 1 afio LESCWELLE Hasta 3 afios Hasta 4 afios
[miembro] [miembro] [miembro] [miembro] i [miembro] i [miembro] [miembro] [miembro] [miembro]

Bancarios opsis]

Comercio exterior (bancarios)

METROPOLITAN LIFE INSURANCE Sl 2013-05-15 2018-06-01 5% 23,575,000 937,827,000
METROPOLITAN LIFE INSURANCE 2 Sl 2013-05-15 2018-06-01 libor+4.5 4,461,000 195,807,000
TOTAL NO 0 0 0 0 0 0 0 28,036,000 1,133,634,000 0 0 0

Otros bancarios

ToTAL _____I_I_I_I_I_I-I_I_I_I_I_I

Total bancarios ‘—‘
_____I_I__I_I_I__I__I

Bursitiles y colocaciones privadas [sinopsis] ‘

Bursatiles listadas en bolsa (quirografarios)

ToTAL _____I_I_I_I_I_I_I_I_I_I_I_I

Bursatiles listadas en bolsa (con garantia) ‘ ‘

ToTAL _____I_I_I_I_I_I_I_I_I_I_I_I

~ Colocaciones privadas (quirografarios) |

ToTAL _____I_I_I‘_I__I‘_I_I_I_I

Colocaciones privadas (con garantia) ‘ ‘

ToTAL o/ |/ /| | o/ o/ o/ o/ o ol o o o o ol o]

Total bursatiles listados en bolsa y
colocaciones privadas

ToTAL [ R N A N A DY DY Y S N Y RN A R N N A

Otros pasivos circulantes y no circulantes con
costo [sinopsis]

costo

ToTAL o/ /| | ol o/ o o/ o ol o o o/ o ol o]

Total otros pasivos circulantes y no
circulantes con costo

ToTAL _____I_I__I_I_I__I_I_l__l

Proveedores [sinopsis]

Otros pasivos circulantes y no circulantes con ‘ ‘

Proveedores
PROVEEDORES 2016-07-31 2016-07-31 6,960,000
TOTAL 6,960,000

~ Total proveedores |

ToTAL _____l 696,000 _I_I_I_I_I_I_I_I_I_I

Otros pasivos circulantes y no circulantes sin
costo [sinopsis]

Otros pasivos circulantes y no circulantes sin
costo

TOTAL | NO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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Clave de Cotizacion:

Institucion [eje]

Total otros pasivos circulantes y no
ulantes sin costo

RLH

Institucion
Extranjera (Si/No)

Fecha de
firma/contrato

Fecha de
vencimiento

Tasa de interés y/o
sobretasa

Ao actual
[miembro]

LESICRIET T
[miembro]

6,960,000

Moneda nacional [miembro]
Intervalo de tiempo [eje]

LESERENLE]
[miembro]

Hasta 2 afios
[miembro]

Hasta 4 aios
[miembro]

Hasta 5 afios o mas
[miembro]

LULERIE]
[miembro]

Hasta 1 afio
[miembro]

28,036,000

Consolidado

Trimestre: 2  Afo: 2016

Moneda extranjera [miembro]
Intervalo de tiempo [eje]

Hasta 3 afios Hasta 4 afios

[miembro]

LESCELLE
[miembro]

Hasta 5 afos o mas

[miembro] [ mbro]

1,133,634,000 0 0 0
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Clave de Cotizacion: RLH Trimestre:

[800003] Anexo - Posicion monetaria en moneda extranjera

Monedas [eje]

Otras monedas
contravalor pesos
[miembro]

Otras monedas
contravalor délares
[miembro]

Ddlares contravalor
pesos [miembro]

Doélares [miembro]

Posicion en moneda extranjera
[sinopsis]

Activo monetario [sinopsis]

Activo monetario circulante 16,541,000 306,915,000

2 Afo:

Consolidado

2016

Total de pesos
[miembro]

306,915,000

Activo monetario no circulante 0 0

0

Total activo monetario 16,541,000 306,915,000

Pasivo monetario [sinopsis]

306,915,000

Pasivo monetario circulante 2,563,000 47,559,000 0 0 47,559,000
Pasivo monetario no circulante 61,096,000 1,133,634,000 0 0 1,133,634,000
Total pasivo monetario 63,659,000 1,181,193,000 0 0 1,181,193,000
Monetario activo (pasivo) neto -47,118,000 -874,278,000 0 0 -874,278,000
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RLH Consolidado

Clave de Cotizacion: RLH Trimestre: 2 Ano: 2016

[800005] Anexo - Distribucion de ingresos por producto

Tipo de ingresos [eje]

Ingresos nacionales Ingresos por exportacion Ingresos de subsidiarias en Ingresos totales [miembro]
[miembro] [miembro] el extranjero [miembro]
ingresos por servicio 228,053,000 228,053,000
TOTAL 228,053,000 228,053,000
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[800007] Anexo - Instrumentos financieros derivados

Discusion de la administracion sobre las politicas de uso de instrumentos
financieros derivados, explicando si dichas politicas permiten que sean utilizados
unicamente con fines de cobertura o con otro fines tales como negociacién [bloque
de texto]

La politica de la compaiiia es la no contratacion de instrumentos financieros derivados de ninguna
caracteristica, sin embargo, derivado de la deuda contraida con Metlife, la Compaiiia a solicitud de Metlife,
ha contratado un derivado implicito de tasa de interes que garantiza una tasa de hasta el 6% anual, con
respecto a la deuda a tasa variable contraida con dicha institucion. Dicho derivado implicito se contrato con
las caracteristicas establecidas por metlife y el vencimiento del mismo es en la misma fecha del vencimiento
del prestamo.
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Clave de Cotizacion: RLH

Trimestre:

2 Afo:

Consolidado

2016

[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y capital contable

Concepto

Subclasificaciones de activos, pasivos y capital contable [sinopsis]
Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectivo [sinopsis]

Cierre Trimestre
Actual

2016-06-30

Cierre Ejercicio
Anterior

2015-12-31

Efectivo en caja 1,032,000 0
Saldos en bancos 316,618,000 274,451,000
Total efectivo 317,650,000 274,451,000

Equivalentes de efectivo [sinopsis]

Depésitos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 257,185,000 260,878,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 257,185,000 260,878,000
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 574,835,000 535,329,000
Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis] ‘ ‘ ‘
Clientes 26,089,000 24,965,000
Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas 0 0
Anticipos circulantes [sinopsis] ‘ ‘ ‘
Anticipos circulantes a proveedores 0 0
Gastos anticipados circulantes 12,281,000 3,853,000
Total anticipos circulantes 12,281,000 3,853,000
Cuentas por cobrar circulantes procedentes de impuestos distintos a los impuestos a las ganancias 17,235,000 9,082,000
Impuesto al valor agregado por cobrar circulante 0 0
Cuentas por cobrar circulantes por venta de propiedades 0 0
Cuentas por cobrar circulantes por alquiler de propiedades 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 3,585,000 4,595,000
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 59,190,000 42,495,000

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y suministros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas 2,787,000 2,856,000
Suministros de produccion circulantes 0 0
Total de las materias primas y suministros de produccion 2,787,000 2,856,000
Mercancia circulante 0 0
Trabajo en curso circulante 0 0
Productos terminados circulantes 0 0
Piezas de repuesto circulantes 0 0
Propiedad para venta en curso ordinario de negocio 0 0
Otros inventarios circulantes 0 0
Total inventarios circulantes 2,787,000 2,856,000
Activos mantenidos para la venta [sinopsis] ‘ ‘ ‘
Activos no circulantes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta 0 0
Activos no circulantes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para distribuir a los 0
propietarios

Total de activos mantenidos para la venta 0 0

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]

Clientes no circulantes 0 0
Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas 0 0
Anticipos de pagos no circulantes 0 0
Anticipos de arrendamientos no circulantes 0 0
Cuentas por cobrar no circulantes procedentes de impuestos distintos a los impuestos a las ganancias 0 0
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Concepto

Trimestre: 2

Cierre Trimestre
Actual

2016-06-30

Consolidado

Ano: 2016

Cierre Ejercicio
Anterior

2015-12-31

Impuesto al valor agregado por cobrar no circulante

Cuentas por cobrar no circulantes por venta de propiedades

Cuentas por cobrar no circulantes por alquiler de propiedades

Rentas por facturar

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

as, negocios conjuntos y asociadas [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias

o|o|o|o|o|o

o|o|o|o|o|o

Inversiones en negocios conjuntos

Inversiones en asociadas

Total de inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas

Propiedades, planta y equipo [sinopsis]

Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos 1,204,279,000 955,264,000
Edificios 1,002,301,000 957,570,000
Total terrenos y edificios 2,206,580,000 1,912,834,000
Maquinaria 0 0

Vehiculos [sinopsis]

Buques 0 0
Aeronave 0 0
Equipos de Transporte 1,882,000 1,882,000
Total vehiculos 1,882,000 1,882,000
Enseres y accesorios 0 0
Equipo de oficina 351,441,000 328,384,000
Activos tangibles para exploracién y evaluacion 0 0
Activos de mineria 0 0
Activos de petroleo y gas 0 0
Construcciones en proceso 70,618,000 15,843,000
Anticipos para construcciones 0 0
Otras propiedades, planta y equipo -790,046,000 -766,134,000

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversion

1,840,475,000

1,492,809,000

Propiedades de inversion en construccion o desarrollo

Anticipos para la adquisicion de propiedades de inversion

Total de Propiedades de inversion

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales 46,623,000 47,933,000
Activos intangibles para exploracion y evaluacion 0 0
Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones 0 0
Programas de computador 0 0
Licencias y franquicias 0 0
Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de explotacion 0 0
Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos 0 0
Activos intangibles en desarrollo 0 0
Otros activos intangibles 0 0
Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil 46,623,000 47,933,000
Crédito mercantil 42,984,000 42,984,000
Total activos intangibles y crédito mercantil 89,607,000 90,917,000

Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis] ‘

Proveedores circulantes

6,960,000

12,239,000
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Concepto

Trimestre: 2

Cierre Trimestre
Actual

2016-06-30

Consolidado

Ano: 2016

Cierre Ejercicio
Anterior

2015-12-31

Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas __

Pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como circulantes [sinopsis]

Pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como no circulantes [sinopsis]

Ingresos diferidos clasificados como no circulantes

Ingresos diferidos clasificados como circulantes 0 O
Ingreso diferido por alquileres clasificado como circulante 0 0
Pasivos acumulados (devengados) clasificados como circulantes 62,818,000 37,646,000
Beneficios a los empleados a corto plazo acumulados (o devengados) 0 0
Total de pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como circulantes 62,818,000 37,646,000
Cuentas por pagar circulantes de la seguridad social e impuestos distintos de los impuestos a las ganancias 4,527,000 3,797,000
Impuesto al valor agregado por pagar circulante 0 0
Retenciones por pagar circulantes 0 0
Otras cuentas por pagar circulantes 0 0
Total proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 74,305,000 53,682,000
Otros pasivos financieros a corto plazo [sinopsis] ‘ ‘ ‘
Créditos Bancarios a corto plazo 28,036,000 22,866,000
Créditos Bursatiles a corto plazo 0 0
Otros créditos con costo a corto plazo 0 0
Otros créditos sin costo a corto plazo 0 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Total de otros pasivos financieros a corto plazo 28,036,000 22,866,000
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis] ‘ ‘ ‘
Proveedores no circulantes 0 0
Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas 0

Ingreso diferido por alquileres clasificado como no circulante

Pasivos acumulados (devengados) clasificados como no corrientes

Total de pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como no circulantes

Cuentas por pagar no circulantes a la seguridad social e impuestos distintos de los impuestos a las ganancias

Impuesto al valor agregado por pagar no circulante

Retenciones por pagar no circulantes

Otras cuentas por pagar no circulantes

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

Otros pasivos financieros a largo plazo [sinopsis]

Créditos Bancarios a largo plazo

o|lo|lo|lo|o|o|jo|o|o

1,133,634,000

o|lo|lo|lo|o|o|jo|o|o

1,040,895,000

Créditos Bursatiles a largo plazo 0 0
Otros créditos con costo a largo plazo 0 0
Otros créditos sin costo a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 0 0

Total de otros pasivos financieros a largo plazo
Otras provisiones [sinopsis]

Otras provisiones a largo plazo

1,133,634,000

0

1,040,895,000

0

Otras provisiones a corto plazo

9,255,000

9,255,000

Total de otras provisiones
Otros resultados integrales acumulados [sinopsis]

Superavit de revaluacion

9,255,000

9,255,000

Reserva de diferencias de cambio por conversién

Reserva de coberturas del flujo de efectivo

Reserva de ganancias y pérdidas por nuevas mediciones de activos financieros disponibles para la venta

Reserva de la variacion del valor temporal de las opciones

Reserva de la variacion en el valor de contratos a futuro

Reserva de la variacion en el valor de margenes con base en moneda extranjera

o|o|lo|o|o|o|o

Reserva por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta

o|lo|lo|o|o|o|o|o
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Clave de Cotizacion: RLH

Concepto

Trimestre:

Cierre Trimestre
Actual

2016-06-30

2 Afo:

Consolidado

2016

Cierre Ejercicio
Anterior

2015-12-31

Reserva de pagos basados en acciones 0
Reserva de nuevas mediciones de planes de beneficios definidos 0
Importes reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el capital relativos a activos no circulantes o grupos de

activos para su disposicion mantenidos para la venta

Reserva de ganancias y pérdidas por inversiones en instrumentos de capital 0 0
Reserva de cambios en el valor razonable de pasivos financieros atribuibles a cambios en el riesgo de crédito del pasivo 0 0
Reserva para catastrofes 0 0
Reserva para estabilizacién 0 0
Reserva de componentes de participacién discrecional 0 0
Reserva de componentes de capital de instrumentos convertibles 0 0
Reservas para reembolsos de capital 0 0
Reserva de fusiones 0 0
Reserva legal 0 0
Otros resultados integrales -17,259,000 -17,259,000
Total otros resultados integrales acumulados -17,259,000 -17,259,000
Activos (pasivos) netos [sinopsis] ‘ ‘ ‘
Activos 2,567,844,000 2,164,826,000
Pasivos 1,683,582,000 1,568,442,000
Activos (pasivos) netos 884,262,000 596,384,000
Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis] ‘ ‘ ‘
Activos circulantes 637,762,000 581,100,000
Pasivos circulantes 111,626,000 87,115,000
Activos (pasivos) circulantes netos 526,136,000 493,985,000
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Clave de Cotizacion: RLH

[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Acumulado Ao
Actual

2016-01-01 - 2016-06-

Acumulado Ao
Anterior

2015-01-01 - 2015-06-

Consolidado

Trimestre: 2 Ano: 2016

Trimestre Afio
Anterior

2015-04-01 - 2015-06-

Trimestre Ao Actual
2016-04-01 - 2016-06-

122,248,000

Ingresos financieros [sinopsis]

Servicios 228,053,000 168,662,000 88,023,000
Venta de bienes 0 0 0 0
Intereses 0 0 0 0
Regalias 0 0 0 0
Dividendos 0 0 0 0
Arrendamiento 0 0 0 0
Construccion 0 0 0 0
Otros ingresos 0 0 0 0
Total de ingresos 228,053,000 168,662,000 88,023,000

122,248,000

Intereses ganados 4,615,000 298,000 2,312,000 175,000
Utilidad por fluctuacién cambiaria 30,889,000 3,212,000 9,785,000 1,726,000
Utilidad por cambios en el valor razonable de derivados 0 0 0 0
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos 0 0 0 0
financieros

Otros ingresos financieros 0 0 0 0
Total de ingresos financieros 35,504,000 3,510,000 12,097,000 1,901,000

Gastos financieros [sinopsis]

Intereses devengados a cargo 30,484,000 27,511,000 16,237,000 13,366,000
Pérdida por fluctuacion cambiaria 87,874,000 53,775,000 70,824,000 25,383,000
Pérdidas por cambio en el valor razonable de derivados 0 0 0 0
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos 0 0 0 0
financieros

Otros gastos financieros 11,136,000 11,539,000 11,136,000 5,544,000
Total de gastos financieros 129,494,000 92,825,000 98,197,000 44,293,000
Impuestos a a utilidad [sinopsis] I R I
Impuesto causado 756,000 1,217,000 583,000 1,217,000
Impuesto diferido -13,146,000 -18,027,000 -14,679,000 -5,284,000
Total de Impuestos a la utilidad -12,390,000 -16,810,000 -14,096,000 -4,067,000
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaracion de cumplimiento con las NIIF y otra
informacién explicativa de la entidad [bloque de texto]

Los estados financieros consolidados intermedios condensados correspondientes a los seis meses
finaliza-dos el 30 de junio de 2016 han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34 “Informacion Financiera Intermedia”. Los estados financieros consolidados
intermedios con-densados deben ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados auditados
por el afio ter-minado 31 de diciembre 2015, los cuales han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

La Direccion General de la Entidad tiene una expectativa razonable de que la Entidad cuenta con recursos
suficientes para continuar en existencia operativa en el futuro previsible. Por lo tanto, los estados
finan-cieros consolidados intermedios condensados se han elaborado sobre la hipotesis de negocio en
marcha.

Los estados financieros consolidados intermedios condensados de la Entidad han sido revisados y no son
auditados.

Los estados financieros consolidados intermedios condensados de la Entidad no estan sujetos a
estaciona-lidad y solo tienen un segmento operativo.

Las politicas contables utilizadas en la elaboracion de los estados financieros consolidados intermedios
condensados son consistentes con las utilizadas en la elaboracion de los estados financieros consolidados
anuales por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015.

Informacién a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

La Administracion de la Entidad requiere realizar juicios, estimaciones y supuestos sobre los valores de los
activos y pasivos que no estan disponibles de manera evidente por otras fuentes. Las estimaciones y
supuestos relativos se basan en la experiencia historica y otros factores que se consideran relevantes.

Las estimaciones criticas se revisan de manera continua. Los cambios a las estimaciones contables se
reconocen en el periodo del cambio y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a
periodos subsecuentes.
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Informacién a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

A continuacion se presentan juicios criticos, aparte de aquellos que involucran las estimaciones, hechos por
la Administracién durante el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Entidad y que tie-nen un
efecto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros consolidados.

La Entidad realiza estimaciones y juicios respecto del futuro. Las estimaciones contables resultantes, por
definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Las estimaciones y supuestos que tienen
un riesgo significativo de causar un ajuste material a los valores en libros de los activos y pasivos durante el
afio siguiente se presentan a continuacion:

Activos y pasivos por impuestos diferidos

La Entidad esta sujeta al pago de impuestos. Se requiere del juicio profesional para determinar la provi-sion
de impuestos a la utilidad. Existen transacciones y célculos por los cuales la determinacion final del
impuesto es incierta. Para efectos de determinar el impuesto diferido, las subsidiarias de la Entidad de-ben
realizar proyecciones fiscales para asi considerar el impuesto causado como base para la determina-cion de
los impuestos diferidos.

En el caso en el que el resultado fiscal final difiera de la estimacion o proyeccion efectuada, se tendra que
reconocer un incremento o disminucidn en sus pasivos por impuesto sobre la renta, en el periodo que haya
ocurrido el hecho.

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Resumen de las principales politicas contables:

A continuacion se resumen las politicas de contabilidad mas significativas seguidas por la Entidad, las
cuales han sido aplicadas consistentemente en la preparacion de su informacion financiera en los afios que
se presentan, a menos que se especifique lo contrario:

a. Bases de preparacion
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Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Los estados financieros consolidados de la Entidad han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB). Las IFRS incluyen todas las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) vigentes, asi como todas las interpretaciones emitidas por el International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC), incluyendo aquellas emitidas previamente por el Standing
Interpretations Committee (SIC).

La preparacion de los estados financieros consolidados en conformidad con IFRS requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. Ademas requieren que la Administracion ejerza un juicio en el proceso de
aplicar las politicas contables de la Entidad. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas en las que los supuestos y estimaciones son significativos para los estados
financieros consolidados se describen en la Nota 4.

b. Conversion de monedas extranjeras

Moneda funcional y de presentacion

Los montos incluidos en los estados financieros consolidados de la Entidad deben ser medidos utilizando la
moneda del entorno econdémico primario en donde la Entidad opera (“la moneda funcional”). En el caso de
la Entidad la moneda funcional se ha determinado que es el peso mexicano.

Transacciones v saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio
vigente en la fecha de la transaccion o valuacion cuando los montos son revaluados. Las utilidades y
pérdidas cambiarias resultantes de la liquidacion de dichas transacciones y de la conversion de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a los tipos de cambio de cierre, se reconocen como
fluctuacion cambiaria en el estado consolidado de resultados integrales.

c. Consolidacion
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Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Subsidiarias

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las cuales la Entidad tiene control.

Los estados financieros consolidados incluyen los de la Entidad y los de las subsidiarias en las que tiene
control. El control se obtiene cuando la Entidad:

e Tiene poder sobre la inversion.

e Esta expuesto, o tiene los derechos, a los rendimientos variables derivados de su participacion con
di-cha entidad, y

e Tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder sobre la entidad en la que
invierte.

La Entidad reevalua si controla una entidad y si los hechos y circunstancias indican que hay cambios a uno
o mas de los tres elementos de control que se listaron anteriormente.

Cuando la Entidad tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una participada, la Entidad tiene
poder sobre la misma cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle la capacidad practica de
dirigir sus actividades relevantes, de forma unilateral. La Entidad considera todos los hechos y
circuns-tancias relevantes para evaluar si los derechos de voto de la Entidad en una participada son
suficientes para otorgarle poder, incluyendo:

e El porcentaje de participacion de la Entidad en los derechos de voto en relacion con el porcentaje y
la dispersion de los derechos de voto de los otros tenedores de los mismos;
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Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

e Los derechos de voto potenciales mantenidos por la Entidad, por otros accionistas o por terceros;

e Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales, y

e Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que la Entidad tiene, o no tiene, la
capacidad actual de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las decisiones deben
tomarse, inclui-das las tendencias de voto de los accionistas en las asambleas anteriores.

Las subsidiarias se consolidan desde la fecha en que su control se transfiere a la Entidad y se dejan de
consolidar a partir de la fecha en la que se pierde el control. Todas las subsidiarias son residentes en
Meéxico.

Todos los saldos y operaciones entre las subsidiarias de la Entidad se han eliminado en la consolidacion.

La participacion accionaria en las compaiiias se muestra a continuacion:

Empresa Actividad
Tenencia accionaria %

2015 2014

Inmobiliaria Nacional Mexicana, S. A. P. 1. Prestadora de servicios hoteleros y eventos

de C. V. (Inalmex) y propietaria del Hotel Four Seasons de la
Ciudad de México

100 100
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[bloque de texto]

Servicios Hoteleros Hamburgo, Prestadora de servicios administrativos en el

S. A.de C. V. (SHH) ramo hotelero

100 100

RLH Services, S. de R.L. de C.V. Prestadora de servicios administrativos 100
Majahua Inmuebles, S. de R.RL. de .C.V Operadora de villas y hoteles 100
Mahajua Villas, S. de R.L. de C.V. Operadora de Villas y hoteles 100
Majahua Resorts, S. de R.L. de C.V. Operadora de Villas y hoteles 100

Cambios en las participaciones de la Entidad en las subsidiarias existentes

Los cambios en las inversiones en las subsidiarias de la Entidad que no den lugar a una pérdida de control se
registran como transacciones de capital. El valor en libros de las inversiones y participaciones no con-
troladoras de la Entidad se ajustan para reflejar los cambios en las correspondientes inversiones en
subsi-diarias. Cualquier diferencia entre el importe por el cual se ajustan las participaciones no
controladoras y el valor razonable de la contraprestacion pagada o recibida se reconoce directamente en el
capital conta-ble y se atribuye a los accionistas de la Entidad.

Cuando la Entidad pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida en la disposicidn se calcula
como la diferencia entre: (i) la suma del valor razonable de la contraprestacion recibida y el valor razona-ble
de cualquier participacion retenida y (ii) el valor en libros de los activos (incluyendo el crédito mercan-til)
los pasivos de la subsidiaria y cualquier participacion no controladora. Los importes previamente
reco-nocidos en otras partidas del resultado integral, relativos a las subsidiarias, se registran (es decir, se
recla-sifican a resultados, segin lo especifique/permita la IFRS aplicable) de la misma manera establecida
para el caso de que se disponga de los activos o pasivos relevantes. El valor razonable de cualquier
inversion retenida en las subsidiarias a la fecha en que se pierda el control se considera como el valor
razonable para el reconocimiento inicial, segin la IAS 39 o, en su caso, el costo en el reconocimiento inicial
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de una inversion en una asociada o negocio conjunto.

d. Combinacion de negocios

Las adquisiciones de negocios se contabilizan utilizando el método de compra. La contraprestacion
transferida en una combinacién de negocios se mide a valor razonable, el cual se calcula como la suma de
los valores razonables de los activos adquiridos por la Entidad, menos los pasivos asumidos por la misma
con los anteriores propietarios de la empresa adquirida y las participaciones de capital emitidas por la

Entidad a cambio del control sobre la empresa adquirida a la fecha de adquisicion. Los costos relacio-nados
con la adquisicion se reconocen en el estado consolidado de resultados integrales conforme se incu-rren.

A la fecha de adquisicion, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se reconocen a su
valor razonable.

El crédito mercantil se mide como el exceso de la suma de la contraprestacion transferida, el monto de
cualquier participacioén no controladora en la empresa adquirida y el valor razonable de la tenencia
accio-naria previa del adquirente en la empresa adquirida (si hubiere) sobre el neto de los montos de activos
adquiridos identificables y pasivos asumidos a la fecha de adquisicion.

Si la contraprestacion transferida es menor al valor razonable de los activos netos de la subsidiaria
adqui-rida, la diferencia se reconoce en el estado consolidado de resultados integrales como una ganancia
por compra.

La Entidad reconoce las participaciones no controladas en la entidad adquirida, ya sea a valor razonable o al
valor de la participacion proporcional de la participacion no controlada, en los montos reconocidos de los
activos netos identificables de la entidad adquirida.

Si el tratamiento contable inicial de una combinacion de negocios esta incompleto al final del periodo de
informe en el que ocurre la combinacion, la Entidad reporta montos provisionales para las partidas cuya
contabilizacion esté incompleta. Dichos montos provisionales se ajustan durante el periodo de medicion de
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un afio o se reconocen activos o pasivos adicionales para reflejar la nueva informacion obtenida sobre los
hechos y circunstancias que existieron a la fecha de adquisicion y que, de haber sido conocidos, hubie-sen
afectado a los montos reconocidos a dicha fecha.

Los costos relacionados con la adquisicion se registran como gastos conforme se incurren.

Si la combinacion de negocios se realiza en etapas, el valor en libros de la participacion previa del
adqui-rente a la fecha de la adquisicion se ajusta al valor razonable, reconociendo cualquier diferencia en
resultados.

Cualquier consideracion contingente a ser pagada por la Entidad se reconoce a su valor razonable a la fecha
de adquisicion. Los cambios posteriores al valor razonable de la consideracion contingente recono-cida
como un activo o pasivo se reconocen de conformidad con la NIC 39, ya sea en resultados o en otros
resultados integrales. La contraprestacion contingente que se clasifica como capital no requiere ajustarse y
su liquidacion posterior se registra dentro del capital contable.

Las transacciones, los saldos y las utilidades o pérdidas no realizadas resultantes de operaciones entre
compaiiias del Grupo son eliminados. Cuando es necesario, los importes reportados por las subsidiarias se
ajustan para cumplir con las politicas contables de la Entidad.

e. Reorganizaciones internas del Grupo

La Administracion de la Entidad utiliza un método de reorganizacion de capitales para la contabilizacion de
reorganizaciones internas del Grupo bajo control comiin. Los principios del método de reorganizacion de
capitales son como sigue:

Los estados financieros de la compafiia que absorbe incorpora de manera completa los resultados (inclu-
yendo los periodos comparativos), independientemente de que la reorganizacion haya ocurrido en fechas
intermedias durante el afio. Esto refleja el punto de vista de que la transaccion involucra dos entidades
controladas por la misma parte controladora. En este sentido, las cifras utilizadas corresponden a los
valores contables de la entidad existente, es decir, los estados financieros consolidados reflejan las cifras
desde la perspectiva de la entidad controladora, asi como el periodo sobre el cual dicha entidad absorben-te
ha tenido el control. Este método se basa sobre el principio de que no hay cambios econdmicos
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sustan-ciales, todo lo que implica es un cambio en la estructura del Grupo.

Con base en este método de reorganizacion de capitales, la generacion de nuevos créditos mercantiles no es
valida, por lo que cualquier diferencia entre el costo de la transaccion de los valores contables sobre los
activos netos es reconocida en los resultados acumulados dentro del capital contable.

f. Activos financieros

Clasificacion

Clientes v documentos por cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a cobrar
im-portes fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Los activos de esta categoria se
clasifi-can como activos circulantes, excepto si se espera cobrarlos luego de transcurrido un afo desde la
fecha de cierre, en cuyo caso se clasifican como no circulantes.

Reconocimiento y medicion

Las cuentas y documentos por cobrar se valiian inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la
transaccion y se registran subsecuentemente a su costo amortizado utilizando el método de tasa de interés
efectiva.

Método de tasa de interés efectiva

El método de tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de asignacion del ingreso o costo financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de inte-rés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos estimados futuros de cobros o pagos en efec-tivo
(incluyendo todos los honorarios y puntos base pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de
interés efectiva, costos de transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del
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instrumento financiero activo o pasivo, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con su valor neto en
libros.

Deterioro de activos financieros

La Entidad evalua a la fecha del estado consolidado de situacion financiera si existe evidencia objetiva de
deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros. Las pérdidas por deterioro se incurren en
un activo financiero o en un grupo de activos financieros solo si existe evidencia objetiva de un dete-rioro
que no sea temporal como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del recono-cimiento
inicial del activo. Si se determina que un activo financiero o un grupo de activos financieros han presentado
una disminucion que no sea temporal en su valor, se reconoce un cargo a resultados en el pe-riodo
correspondiente.

La evidencia de deterioro puede incluir indicios de que los deudores o un grupo de deudores estd experi-
mentando dificultades financieras significativas, la falta de pago o retrasos en el pago de intereses o del
principal, la probabilidad de que entren en quiebra o de una reorganizacion financiera, y cuando los datos
observables indican que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo estimados futuros, como
los cambios en las condiciones econdémicas que se correlacionan con la falta de pago.

Para la categoria de préstamos otorgados y cuentas por cobrar, el importe de la pérdida es la diferencia entre
el valor en libros de los activos y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (exclu-yendo
las pérdidas crediticias futuras que aun no se han incurrido) descontados a la tasa de interés efec-tiva
original del activo financiero. El valor en libros del activo se disminuye y el importe de la pérdida se
reconoce en el estado consolidado de resultados. Si un préstamo o una inversion mantenida hasta su
ven-cimiento tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
dete-rioro es la tasa de interés efectiva actual determinada contractualmente. La Entidad puede medir el
dete-rioro sobre la base del valor razonable de un instrumento financiero utilizando su precio de mercado
ob-servable.

Si en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
rela-ciona objetivamente a un evento que haya ocurrido en forma posterior a la fecha en la que se reconocio
dicho deterioro (como una mejora en la calidad crediticia del deudor), la reversion de la pérdida por
dete-rioro previamente reconocida se reconoce en el estado consolidado de resultados.
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Baja de activos financieros

La Entidad da de baja un activo financiero inicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero o transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inhe-rentes
a la propiedad del activo financiero.

g. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, depdsitos bancarios disponibles para
la operacion y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez, con un vencimiento original de tres meses o
menos a la fecha de contratacion, con disposicion inmediata y con riesgos de poca importancia por cam-bios
en su valor. Véase Nota 6.

h. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan importes adeudados por clientes y son originadas por la renta de
ha-bitaciones, venta de alimentos y bebidas, etc. en el curso normal de las operaciones de la Entidad.
Cuando se espera cobrarlas en un periodo de un afio o menos desde la fecha de cierre, se presentan como
activo circulante. En caso de no cumplir con lo anteriormente mencionado se presentan como activos no
circu-lantes.

Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva, menos la estimacion por deterioro.

1. Inventarios y costo de ventas

Los inventarios se conforman de alimentos, bebidas y suministros y se valtan a su costo o al valor neto de
realizacion, el menor. El valor de los inventarios es determinado por el método de costos promedios debido
a su alta rotacion. Véase Nota 8.
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j.  Inmuebles, mobiliario y equipo

El terreno y el edificio lo comprenden exclusivamente el Hotel Four Seasons de la Ciudad de México y se
muestran a su valor razonable a la fecha de adquisicion, con base en valuaciones realizadas por expertos
independientes externos, menos la depreciacion posterior de los edificios. Las inversiones posteriores se
realizan al costo de adquisicion.

El mobiliario y equipo se expresa a su costo historico, menos la depreciacion acumulada. El costo
histé-rico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion de los elementos.

Los costos posteriores se capitalizan, como parte de dicha partida o una partida separada, segun
corres-ponda, s6lo cuando es probable que generen beneficios econdmicos futuros para la Entidad y el costo
se pueda medir confiablemente. El valor en libros de los componentes reemplazados es dado de baja. Los
gastos de mantenimiento y de reparacion se cargan al estado consolidado de resultados integrales en el
periodo que se incurren.

Los terrenos no son depreciados, la depreciacion del resto de las partidas de inmuebles, mobiliario y equipo
se calcula con base en el método de linea recta, el cual se aplica sobre el costo o valor revaluado del activo
hasta su valor residual, considerando sus vidas tiles estimadas, que son las siguientes:

Edificios 50 afos
Equipo de transporte 4 afios
Mobiliario y equipo de oficina 10 afios
Equipo de computo 3 afios

Los valores residuales y las vidas ttiles de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, al cierre de cada
afo.

Cuando el valor en libros de un activo excede a su valor recuperable estimado, se reconoce una pérdida por
deterioro para reducir el valor en libros a su valor recuperable.
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El resultado por la venta de inmuebles, mobiliario y equipo se determina comparando el valor razonable de
la contraprestacion recibida y el valor en libros del activo vendido y se presenta en el estado consolidado de
resultados integrales en el rubro de “Otros gastos e ingresos”.

k. Activos intangibles

Activos intangibles adquiridos en una combinacién de negocios

Cuando se adquiere un activo intangible en una combinacién de negocios, y se reconoce separadamente del
crédito mercantil, su costo sera su valor razonable a la fecha de adquisicion (que es considerado como su
costo).

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible adquirido en una combinacion de
ne-gocios se reconoce al costo menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro, sobre la misma base que los activos intangibles que se adquieren de forma separada.

El activo intangible corresponde al contrato celebrado con Four Seasons Hotels Limited (FSHL) para la
operacion del hotel con una vigencia de 32 afos, con fecha de terminacion al 31 de diciembre de 2032.
Dicho contrato tiene tres opciones para extender su plazo hasta el afio 2092.

La vida util del activo intangible es de 52 afios.

Crédito mercantil

El crédito mercantil surge de la adquisicion de subsidiarias y representa el exceso de la contraprestacion
transferida, el monto de cualquier participacién no controladora en la entidad adquirida y el valor razo-nable
a la fecha de adquisicion de cualquier participacion previa en la adquirida sobre el valor razonable de los
activos netos identificables adquiridos. Si el total de la contraprestacion transferida, la participa-cion no
controladora reconocida y la participacién mantenida anteriormente, medida a valor razonable, es menor
que el valor razonable de los activos netos de la subsidiaria adquirida, en el caso de una compra ventajosa,
la diferencia se reconoce directamente en el estado consolidado de resultados.
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Con el propdsito de comprobar el deterioro, el crédito mercantil adquirido en una combinacién de nego-cios
se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo (UGE) o grupos de unidades generado-ras de
efectivo, que se espera se beneficien de las sinergias de la combinacion. Cada unidad o grupo de unidades a
las que se ha asignado el crédito mercantil representa el nivel mas bajo dentro de la Entidad a la que se
controla el crédito mercantil para efectos de gestion interna. El crédito mercantil se controla a nivel de
segmento operativo.

Las revisiones del deterioro en el crédito mercantil se llevan a cabo anualmente o con mayor frecuencia si
los acontecimientos o cambios en las circunstancias indican un posible deterioro. El valor en libros de la
UGE que contiene el crédito mercantil se compara con el valor de recuperacion, que es el mayor entre el
valor en uso y el valor razonable menos los costos de venta. Cualquier deterioro se reconoce como un gasto
y no se reversa posteriormente.

e Deterioro de activos no financieros

Los activos intangibles que tienen vida util indefinida, por ejemplo el crédito mercantil o activos intan-
gibles que no estan listos para ser utilizados, no estan sujetos a amortizacion y se someten a pruebas anuales
de deterioro. Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al importe en el que el valor en libros del activo excede a su valor de recupera-cion.
El valor de recuperacion de los activos es el mayor entre el valor razonable del activo menos los cos-tos
incurridos para su venta y su valor en uso. Para efectos de la evaluacion de deterioro, los activos se agrupan
a los niveles mas pequefios en los que generan flujos de efectivo identificables (unidades genera-doras de
efectivo). De acuerdo con las pruebas realizadas, al 31 de diciembre de 2015 no se tienen indicios de
deterioro.

Baja de activos intangibles

Un activo intangible se da de baja por venta o cuando no se espera tener beneficios econdmicos futuros por
su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja de un activo intangible, medido como
la diferencia entre los ingresos netos y el valor en libros del activo, se reconocen en resultados cuando el
activo sea dado de baja.
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m. Capital social

Las acciones comunes se clasifican como capital. Las acciones preferentes que son redimibles en forma
obligatoria se clasifican en el pasivo. Véase Nota 14.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones u opciones se mues-tran
en el capital contable como una deduccién del importe recibido, neto de impuestos.

Cuando cualquier subsidiaria de la Entidad compra acciones emitidas por la Entidad (acciones de teso-
reria), la contraprestacion pagada, incluyendo los costos directamente atribuibles a dicha adquisicion (netos
de impuestos) se reconoce como una disminucion del capital contable hasta que las acciones se cancelan o
se vuelvan a emitir. Cuando tales acciones se vuelven a emitir, la contraprestacion recibida, incluyendo los
costos incrementales directamente atribuibles a la transaccion (netos de impuestos), se reconocen en el
capital contable de la Entidad.

= Pasivos financieros

Proveedores, cuentas por pagar, gastos acumulados y partes relacionadas

Los proveedores, cuentas por pagar, gastos acumulados y partes relacionadas son obligaciones por com-pras
de bienes o servicios adquiridos en el curso normal de las operaciones de la Entidad. Cuando se es-pera
pagarlas en un periodo de un afio o menos desde la fecha de cierre, se presentan en el pasivo a corto plazo.
En caso de no cumplir lo antes mencionado, se presentan en el pasivo a largo plazo.

Los proveedores, cuentas por pagar, gastos acumulados y partes relacionadas se reconocen inicialmente a su
valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el método de tasa efectiva de
interés.

Préstamos bancarios
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Los préstamos bancarios se valian inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son
directamente atribuibles a la adquisicion o emision de pasivos financieros (distintos de los pasivos finan-
cieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman o deducen del valor razonable de los pasivos
financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros (incluyendo los préstamos bancarios y las cuentas por pagar), son valuados
subse-cuentemente al costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo financiero
y de asignacion del gasto financiero a lo largo del periodo pertinente. La tasa de interés efectiva es la tasa
que descuenta exactamente los flujos estimados de pagos en efectivo a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el importe neto en libros del
pasivo financiero en su reconocimiento inicial.

Los honorarios incurridos para obtener los préstamos se reconocen como costos de la transaccion en la
medida que sea probable que una parte o todo el préstamo se recibiran. En este caso, los honorarios se
difieren hasta que el préstamo se reciba. En la medida que no existe evidencia de que sea probable que una
parte o todo el préstamo se reciba, los gastos se capitalizan como pagos anticipados por servicios para
obtener liquidez y se amortizan en el periodo del préstamo con el que se identifican.

Costos por préstamos

Los costos por préstamos generales y especificos que son directamente atribuibles a la adquisicion,
cons-truccion o produccion de activos calificables para los cuales se requiere de un periodo prolongado para
ponerlos en las condiciones requeridas para su uso, se capitalizan formando parte del costo de esos acti-vos
hasta que los activos estan sustancialmente listos para su uso.

Baja de pasivos financieros

La Entidad da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Entidad se cumplen,
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can-celan o expiran.

o Acciones preferentes

Las acciones preferentes, que son convertibles en una fecha especifica, se presentan en el pasivo. Los
dividendos relativos a estas acciones preferentes se reconocen en el estado consolidado de resultados
integrales en el rubro de costos financieros. El valor de las acciones preferentes es reconocido inicialmente
al valor razonable de la inversion y de forma subsecuente al costo amortizado usando el método de tasa de
interés efectiva.

p. Provisiones

Las provisiones para demandas legales se reconocen cuando la Entidad tiene una obligacion legal presen-te
o asumida como resultado de eventos pasados, es probable que se requiera la salida de flujos de efectivo
para pagar la obligacion y el importe pueda ser estimado confiablemente. Las provisiones para reestruc-tura
incluyen las penalizaciones por cancelacion de arrendamientos y pagos por indemnizacion de empleados.
No se reconoce provisiones por pérdidas operativas futuras.

Cuando existen obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salidas de flujos de efectivo
para su pago se determina considerando la clase de obligacion como un todo. La provision se reconoce aun
y cuando la probabilidad de la salida de flujos de efectivo respecto de cualquier partida especifica incluida
en la misma clase de obligaciones sea muy pequenia.

Las provisiones se reconocen al valor presente de los desembolsos que se espera sean requeridos para
cancelar la obligacion utilizando una tasa antes de impuestos que refleje las condiciones actuales del
mer-cado con respecto al valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion.

g. Beneficios a los empleados
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La Entidad opera distintos planes al retiro, incluyendo de beneficios definidos.

La Entidad proporciona beneficios a sus empleados a corto plazo, los cuales pueden incluir sueldos,
sala-rios, compensaciones anuales y bonos pagaderos en los siguientes 12 meses. La Entidad reconoce una
provision sin descontar cuando se encuentre contractualmente obligado o cuando la practica pasada ha
creado una obligacion.

El pasivo reconocido en el estado consolidado de situacion financiera corresponde a un beneficio de prima
de antigiiedad, el cual se considera como un plan de beneficios a largo plazo definidos, el monto se
reco-noce a través de medir el valor presente de la obligacion del beneficio obtenido a la fecha del estado
con-solidado de situacion financiera. La obligacion por beneficios definidos se calcula anualmente por
actua-rios independientes utilizando el método del crédito unitario proyectado. El valor presente de las
obliga-ciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de efectivo futuros estimados
usando las tasas de interés de bonos gubernamentales denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados.

El costo por servicios presentes del plan de beneficio definido, se reconoce en el estado consolidado de
resultados en el gasto por beneficios a empleados, salvo que se incluyan en el costo de un activo, refleja el
incremento en la obligacion por beneficio definido proveniente del servicio del empleado durante el afio.

Los costos de servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados.

El costo de interés neto se calcula aplicando la tasa de descuento al saldo de la obligacion por benefi-cios
definidos. Este costo se incluye en el gasto por beneficios a empleados en el estado consolidado de
resultados.

Las utilidades y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan al capital contable en otros resultados integrales en el periodo en el
que surgen.

Participacién de los trabajadores en las utilidades y bonos
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La Entidad reconoce un pasivo y un gasto por bonos y participacion de los trabajadores en las utilidades con
base en un calculo que toma en cuenta la utilidad atribuible a los accionistas de la Entidad después de
ciertos ajustes. La Entidad reconoce una provision cuando estd obligada contractualmente o cuando existe
una practica pasada que genera una obligacion asumida.

r. Impuestos a la utilidad

El gasto por impuestos a la utilidad representa la suma de los impuestos a la utilidad causados y los
im-puestos a la utilidad diferidos.

Impuestos a la utilidad causados

El impuesto sobre la renta (ISR) se registra en los resultados del afio en que se causa.

Impuestos a la utilidad diferidos

Los impuestos a la utilidad diferidos se reconocen sobre las diferencias temporales entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros consolidados y las bases fiscales correspon-
dientes utilizadas para determinar el resultado fiscal, aplicando la tasa correspondiente a estas diferencias vy,
en su caso, se incluyen los beneficios de las pérdidas fiscales por amortizar y de algunos créditos fisca-les.
El pasivo por impuestos a la utilidad diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales
temporales. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos por todas las diferencias temporales
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Entidad disponga de utilidades fiscales futuras
contra las que pueda aplicar esas diferencias temporales deducibles. Estos activos y pasivos no se recono-
cen si las diferencias temporales surgen del crédito mercantil o del reconocimiento inicial (distinto al de la
combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta el resultado fiscal ni el
contable.

Se reconoce un pasivo por impuestos diferidos por las diferencias temporales gravables asociadas con
inversiones en subsidiarias, excepto cuando la Entidad es capaz de controlar la reversion de la diferencia
temporal y cuando sea probable que la diferencia temporal no se reversara en un futuro previsible. Los
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activos por impuestos diferidos que surgen de las diferencias temporales asociadas con dichas inversiones y
participaciones se reconocen Unicamente en la medida en que resulte probable que habran utilidades fiscales
futuras suficientes contra las que se utilicen esas diferencias temporales y se espera que estas se reversaran
en un futuro cercano.

El valor en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periodo
sobre el que se informa y se debe reducir en la medida que se estime probable que no habran utilidades
gravables suficientes para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valtian empleando las tasas fiscales que se espera aplicar
en el periodo en el que el pasivo se pague o el activo se realice, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o sustancialmente aprobadas al final del periodo sobre el que se informa.

La valuacion de los pasivos y activos por impuestos diferidos refleja las consecuencias fiscales que se deri-
varian de la forma en que la Entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o
li-quidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan cuando existe un
derecho legal para compensar activos a corto plazo con pasivos a corto plazo y cuando se refieren a im-
puestos a la utilidad correspondientes a la misma autoridad fiscal y la Entidad tiene la intencién de liqui-dar
sus activos y pasivos sobre una base neta.

El cargo por impuestos a la utilidad se calcula con base en las leyes tributarias aprobadas o sustancial-mente
aprobadas a la fecha del estado consolidado de situacion financiera sobre la base gravable que se genera. La
Entidad, cuando corresponde, registra provisiones sobre los importes adicionales que estima pagar a las
autoridades fiscales.

La Administracion evalta periddicamente la posicion asumida con relacion a las devoluciones de impues-
tos respecto de situaciones en las que las leyes fiscales son objeto de interpretacion.

s. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la prestacion de servicios de hospedaje, alimentos, bebidas y otros departamentos de
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operacion se reconocen conforme se prestan éstos y: a) el importe de los ingresos, costos incurridos y por
incurrir y el grado de avance en la prestacion del servicio son determinados de manera confiable, y b) es
probable que la Entidad reciba los beneficios econdomicos asociados con la prestacion del servicio.

La Entidad reconoce los ingresos de hospedaje, alimentos, bebidas y otros departamentos de operacion
cuando existe evidencia de que un acuerdo existe, la entrega ha ocurrido, la contraprestacion es fijay
de-terminable y la cobrabilidad estd razonablemente asegurada.

t. No existieron normas y modificaciones a las normas adoptadas por la Entidad por primera vez para
el ejercicio que inici6 el 1 de enero de 2015.

u. Nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones emitidas, cuya adopcion aiin no es
obligatoria, y que no fueron adoptadas por la Entidad:

Un nimero de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las normas son efectivas para
ejerci-cios anuales que inician el 1 de enero de 2015 y no han sido aplicadas en la preparacion de estos
estados financieros consolidados. No se espera que ninguna de estas tengan un impacto significativo en los
estados financieros consolidados, excepto por las siguientes:

La NIIF 9 “Instrumentos financieros”, trata la clasificacion, medicion y reconocimiento de los activos y
pasivos financieros. La version completa de la NIIF 9 fue emitida en julio de 2014. Reemplaza las guias de
la NIC 39 relacionadas con la clasificacion y medicion de los instrumentos financieros. La NIIF 9 retiene
pero simplifica el modelo de medicidon mixto y establece tres categorias principales de medicion para acti-
vos financieros: los medidos a valor razonable con cambios en el estado de resultados, valor razonable con
cambios en otros resultados integrales y los medidos a costo amortizado. La clasificacion depende del
modelo de negocio de la entidad y las caracteristicas contractuales de flujo de efectivo del activo financie-
ro. Se requiere que las inversiones en instrumentos de capital sean medidas a valor razonable con cambios
en resultados con la opcion irrevocable al comienzo, de presentar cambios en valores razonables en otros
resultados integrales sin reciclaje. Ahora existe un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas que
reemplaza el modelo de deterioro de pérdidas incurridas utilizado en la NIC 39. Para los pasivos financie-
ros no existieron cambios en cuanto a la clasificacion y medicion, excepto por el reconocimiento de cam-
bios de riesgo crediticio propio en otros resultados integrales para pasivos clasificados a valor razonable con
cambios en resultados. La NIIF 9 disminuye los requerimientos para la efectividad de cobertura al
reemplazar la prueba de efectividad de cobertura de rangos efectivos. Requiere una relaciéon econémica
entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y el ‘ratio de cobertura’ debe ser igual al utilizado
por la Administracion para propositos de la administracion de riesgos. Aun se requiere la documentacion
contemporanea, pero difiere a la actualmente preparada bajo la NIC 39. La norma es efectiva para perio-
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dos que inicien en o después del 1 de enero de 2018. Se permite la adopcion anticipada. La Entidad se
encuentra en proceso de evaluar el impacto de la NIIF 9.

La NIIF 15 ‘Ingresos procedentes de contratos con clientes’, trata el reconocimiento de ingresos y estable-
ce los principios para reportar informacion util para usuarios de los estados financieros sobre la naturale-za,
monto, momento de reconocimiento e incertidumbre de ingresos y flujos de efectivo derivados de los
contratos con clientes. Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene control sobre un bien o servi-cio
y tiene la habilidad para dirigir su uso y obtener beneficios sobre el bien o servicio. La norma reem-plaza la
NIC 18 ‘Ingresos’ y la NIC 11 ‘Contratos de construccion’ e interpretaciones relacionadas. La norma es
efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2017 y se permite su
aplicacion anticipada. La Entidad se encuentra evaluando el impacto de la NIIF 15.

La NIIF 11 “Contabilidad para la adquisicion de participaciones en negocios conjuntos”, las modificacio-
nes a la NIIF 11 aclaran la contabilidad para las adquisiciones de participaciones en negocios conjuntos
donde las actividades de la operacion constituyen un negocio. Requieren a un inversionista aplicar los
principios de la contabilidad de combinaciones de negocios cuando adquiere participacion en un negocio
conjunto que constituye un negocio.

Esto incluye:

* Medir activos y pasivos identificables a valor razonable.
* Cargar a los resultados los costos de adquisicion.

* Reconocer el impuesto diferido, y

* Reconocer el residual como crédito mercantil y hacer pruebas anuales de deterioro.

Participaciones existentes en los negocios conjuntos no son remedidas en la adquisicion de participa-ciones
adicionales, considerando que se mantiene el control.

Las modificaciones también aplican cuando se forma un negocio conjunto y un negocio existente es
contribuido.
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La NIC 16 y la NIC 38 “Clasificacion de métodos de depreciacion y amortizacion aceptables”, las modifica-
ciones aclaran que el método de depreciacion o amortizacion basado en ingresos generalmente no es
apropiado.

El IASB modific6 la NIC 16 “Propiedades, planta y equipo” para aclarar que un método basado en ingresos
no debe ser usado para calcular la depreciacion.

La NIC 38 “Activos intangibles” Ahora incluye la presuncion refutable de que la amortizacion de activos
intangibles basada en ingresos es inapropiada, esta presuncion puede ser superada si:

* El activo intangible es expresado como una medida de ingresos (ej: cuando la medida de ingresos es el
factor determinante para el valor del activo), o

* Se puede demostrar que los ingresos y el consumo de los beneficios econdmicos generados por el activo
estan altamente correlacionados.

NIC 27 “M¢étodo de participacion en estados financieros separados”. El IASB hizo modificaciones a la NIC
27 que permitiran a las entidades usar el método de participacion en sus estados financieros para medir
inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas.

La NIC 27 actualmente permite a las entidades medir sus inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y
asociadas al costo o como un activo financiero en sus estados financieros separados. Las modificaciones
introducen el método de participacion como una tercera opcion. La eleccion se puede elegir independien-
temente para cada categoria de inversion (subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas). Las Entidades que
deseen cambiar al método de participacion deben hacerlo retrospectivamente.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 “Venta o contribucion de activos entre el inversionista y su
asociada o negocio conjunto”, E1 IASB hizo modificaciones limitadas de alcance a la NIIF 10 “Estados
financieros consolidados” y la NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”.

Las modificaciones aclaran el tratamiento contable para la venta o contribucion de activos entre el
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inversionista y sus asociadas o negocios conjuntos.

Confirman que el tratamiento contable depende si activos no monetarios son vendidos o contribuidos a la
asociada o negocio conjunto constituyen un “negocio” (como se define en la NIIF 3 “Combinacion de
negocios” donde los activos no monetarios constituyen un negocio, el inversionista reconocera completa-
mente las ganancias o pérdidas obtenidas en la venta o contribucion del activo. Si el activo no cumple con la
definicidon de un negocio, la ganancia o pérdida se reconoce por el inversionista de la misma medida de los
otros inversionistas en la asociada o negocio conjunto. Las modificaciones se aplican prospectivamente.

NIC 1 “Iniciativa de revelaciones”, las modificaciones a la NIC 1 “Presentacion de estados financieros” se
hacen en contexto a la iniciativa de revelaciones del IASB, la cual explora como las revelaciones de los
estados financieros pueden ser mejoradas. Las modificaciones proveen aclaraciones en varios problemas,
incluyendo:

* Materialidad - Una entidad no debe juntar o desglosar informacion de tal manera que opaque informa-cién
util. Donde las partidas son materiales, se debe proporcionar informacion suficiente para explicar el impacto
en la posicidn financiera o desempeno.

* Desglosar y subtotales - Partidas mencionadas en la NIC 1 quizas deban desglosarse donde sea relevante
para el entendimiento de la posicion financiera o desempefio de la entidad. También hay nuevas guias en el
uso de subtotales.

* Notas - Confirmacion de que las notas no se deben presentar en un orden particular.

* ORI que provengan de inversiones contabilizadas bajo el método de participacion - La participacion del
ORI proveniente de inversiones contabilizadas en el capital se agrupa dependiendo si las partidas se
reclasificaran a resultados o no. Cada grupo se debe presentar en una linea individual en el estado de otros
resultados integrales.

De acuerdo con disposiciones transitorias, las revelaciones en la NIC 8 en relacion con la adopcion de
nuevas normas/politicas contables no se requieren para estas modificaciones.
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Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 “Inversiones en entidades”. Las modificaciones realizadas
a la NIIF 10 “Estados financieros consolidados” y la NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos” aclaran que:

* La excepcion de preparar estados financieros consolidados también se permite para controladoras
intermedias que son subsidiarias de entidades de inversion.

* Una entidad de inversioén debe consolidar una subsidiaria que no es una entidad de inversion y cuyo
principal propdsito y actividad es proveer servicios como apoyo de las actividades de inversion de la
entidad de inversion.

* Entidades que no son entidades de inversion pero tienen participacion en una asociada o negocio
conjunto que es una entidad de inversion tienen una eleccion de politica cuando se aplica el método de
participacion. El valor razonable aplicado por la entidad de inversidon asociada o negocio conjunto puede
ser retenido, o se puede realizar una consolidacion al nivel de la asociada o negocio conjunto, lo cual
después ajustaria la medicion del valor razonable.
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Resumen de las principales politicas contables:

A continuacion se resumen las politicas de contabilidad mas significativas seguidas por la Entidad, las
cuales han sido aplicadas consistentemente en la preparacion de su informacion financiera en los afios que
se presentan, a menos que se especifique lo contrario:

a. Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados de la Entidad han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB). Las IFRS incluyen todas las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) vigentes, asi como todas las interpretaciones emitidas por el International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC), incluyendo aquellas emitidas previamente por el Standing
Interpretations Committee (SIC).

La preparacion de los estados financieros consolidados en conformidad con IFRS requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. Ademas requieren que la Administracion ejerza un juicio en el proceso de
aplicar las politicas contables de la Entidad. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas en las que los supuestos y estimaciones son significativos para los estados
financieros consolidados se describen en la Nota 4.

b. Conversion de monedas extranjeras

Moneda funcional v de presentacion

Los montos incluidos en los estados financieros consolidados de la Entidad deben ser medidos utilizando la
moneda del entorno econdmico primario en donde la Entidad opera (“la moneda funcional”). En el caso de
la Entidad la moneda funcional se ha determinado que es el peso mexicano.
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Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio
vigente en la fecha de la transaccion o valuacion cuando los montos son revaluados. Las utilidades y
pérdidas cambiarias resultantes de la liquidacioén de dichas transacciones y de la conversion de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a los tipos de cambio de cierre, se reconocen como
fluctuacidon cambiaria en el estado consolidado de resultados integrales.

c. Consolidacion

Subsidiarias

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las cuales la Entidad tiene control.

Los estados financieros consolidados incluyen los de la Entidad y los de las subsidiarias en las que tiene
control. El control se obtiene cuando la Entidad:

e Tiene poder sobre la inversion.

e [Esta expuesto, o tiene los derechos, a los rendimientos variables derivados de su participacion con
di-cha entidad, y

e Tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder sobre la entidad en la que
invierte.

La Entidad reevalua si controla una entidad y si los hechos y circunstancias indican que hay cambios a uno
o mas de los tres elementos de control que se listaron anteriormente.
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Cuando la Entidad tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una participada, la Entidad tiene
poder sobre la misma cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle la capacidad practica de
dirigir sus actividades relevantes, de forma unilateral. La Entidad considera todos los hechos y
circuns-tancias relevantes para evaluar si los derechos de voto de la Entidad en una participada son
suficientes para otorgarle poder, incluyendo:

El porcentaje de participacion de la Entidad en los derechos de voto en relacion con el porcentaje y
la dispersion de los derechos de voto de los otros tenedores de los mismos;

e [Los derechos de voto potenciales mantenidos por la Entidad, por otros accionistas o por terceros;

e Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales, y

e Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que la Entidad tiene, o no tiene, la
capacidad actual de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las decisiones deben
tomarse, inclui-das las tendencias de voto de los accionistas en las asambleas anteriores.

Las subsidiarias se consolidan desde la fecha en que su control se transfiere a la Entidad y se dejan de
consolidar a partir de la fecha en la que se pierde el control. Todas las subsidiarias son residentes en
Meéxico.

Todos los saldos y operaciones entre las subsidiarias de la Entidad se han eliminado en la consolidacion.

La participacion accionaria en las compaiias se muestra a continuacion:

Empresa Actividad
Tenencia accionaria %
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2015 2014
Inmobiliaria Nacional Mexicana, S. A. P. L. Prestadora de servicios hoteleros y eventos
de C. V. (Inalmex) y propietaria del Hotel Four Seasons de la
Ciudad de México
100 100
Servicios Hoteleros Hamburgo, Prestadora de servicios administrativos en el
S. A.de C. V. (SHH) ramo hotelero
100 100
RLH Services, S. de R.L. de C.V. Prestadora de servicios administrativos 100
Majahua Inmuebles, S. de R.RL. de .C.V Operadora de villas y hoteles 100
Mahajua Villas, S. de R.L. de C.V. Operadora de Villas y hoteles 100
Majahua Resorts, S. de R.L. de C.V. Operadora de Villas y hoteles 100

Cambios en las participaciones de la Entidad en las subsidiarias existentes

Los cambios en las inversiones en las subsidiarias de la Entidad que no den lugar a una pérdida de control se
registran como transacciones de capital. El valor en libros de las inversiones y participaciones no con-
troladoras de la Entidad se ajustan para reflejar los cambios en las correspondientes inversiones en
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subsi-diarias. Cualquier diferencia entre el importe por el cual se ajustan las participaciones no
controladoras y el valor razonable de la contraprestacion pagada o recibida se reconoce directamente en el
capital conta-ble y se atribuye a los accionistas de la Entidad.

Cuando la Entidad pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida en la disposicion se calcula
como la diferencia entre: (i) la suma del valor razonable de la contraprestacion recibida y el valor razona-ble
de cualquier participacion retenida y (ii) el valor en libros de los activos (incluyendo el crédito mercan-til)
los pasivos de la subsidiaria y cualquier participacion no controladora. Los importes previamente
reco-nocidos en otras partidas del resultado integral, relativos a las subsidiarias, se registran (es decir, se
recla-sifican a resultados, segun lo especifique/permita la IFRS aplicable) de la misma manera establecida
para el caso de que se disponga de los activos o pasivos relevantes. El valor razonable de cualquier
inversion retenida en las subsidiarias a la fecha en que se pierda el control se considera como el valor
razonable para el reconocimiento inicial, segin la IAS 39 o, en su caso, el costo en el reconocimiento inicial
de una inversion en una asociada o negocio conjunto.

d. Combinacion de negocios

Las adquisiciones de negocios se contabilizan utilizando el método de compra. La contraprestacion
transferida en una combinacion de negocios se mide a valor razonable, el cual se calcula como la suma de
los valores razonables de los activos adquiridos por la Entidad, menos los pasivos asumidos por la misma
con los anteriores propietarios de la empresa adquirida y las participaciones de capital emitidas por la

Entidad a cambio del control sobre la empresa adquirida a la fecha de adquisicion. Los costos relacio-nados
con la adquisicion se reconocen en el estado consolidado de resultados integrales conforme se incu-rren.

A la fecha de adquisicion, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se reconocen a su
valor razonable.

El crédito mercantil se mide como el exceso de la suma de la contraprestacion transferida, el monto de
cualquier participacioén no controladora en la empresa adquirida y el valor razonable de la tenencia
accio-naria previa del adquirente en la empresa adquirida (si hubiere) sobre el neto de los montos de activos
adquiridos identificables y pasivos asumidos a la fecha de adquisicion.

Si la contraprestacion transferida es menor al valor razonable de los activos netos de la subsidiaria
adqui-rida, la diferencia se reconoce en el estado consolidado de resultados integrales como una ganancia
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por compra.

La Entidad reconoce las participaciones no controladas en la entidad adquirida, ya sea a valor razonable o al
valor de la participacion proporcional de la participacion no controlada, en los montos reconocidos de los
activos netos identificables de la entidad adquirida.

Si el tratamiento contable inicial de una combinacion de negocios esta incompleto al final del periodo de
informe en el que ocurre la combinacién, la Entidad reporta montos provisionales para las partidas cuya
contabilizacion esté incompleta. Dichos montos provisionales se ajustan durante el periodo de medicion de
un afo o se reconocen activos o pasivos adicionales para reflejar la nueva informacion obtenida sobre los
hechos y circunstancias que existieron a la fecha de adquisicion y que, de haber sido conocidos, hubie-sen
afectado a los montos reconocidos a dicha fecha.

Los costos relacionados con la adquisicion se registran como gastos conforme se incurren.

Si la combinacién de negocios se realiza en etapas, el valor en libros de la participacion previa del
adqui-rente a la fecha de la adquisicion se ajusta al valor razonable, reconociendo cualquier diferencia en
resultados.

Cualquier consideracion contingente a ser pagada por la Entidad se reconoce a su valor razonable a la fecha
de adquisicion. Los cambios posteriores al valor razonable de la consideracion contingente recono-cida
como un activo o pasivo se reconocen de conformidad con la NIC 39, ya sea en resultados o en otros
resultados integrales. La contraprestacion contingente que se clasifica como capital no requiere ajustarse y
su liquidacion posterior se registra dentro del capital contable.

Las transacciones, los saldos y las utilidades o pérdidas no realizadas resultantes de operaciones entre
compaiiias del Grupo son eliminados. Cuando es necesario, los importes reportados por las subsidiarias se
ajustan para cumplir con las politicas contables de la Entidad.

e. Reorganizaciones internas del Grupo

66 de 102



RLH Consolidado
Clave de Cotizacion: RLH Trimestre: 2 Ano: 2016

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

La Administracion de la Entidad utiliza un método de reorganizacion de capitales para la contabilizacion de
reorganizaciones internas del Grupo bajo control comtn. Los principios del método de reorganizacion de
capitales son como sigue:

Los estados financieros de la compafiia que absorbe incorpora de manera completa los resultados (inclu-
yendo los periodos comparativos), independientemente de que la reorganizacion haya ocurrido en fechas
intermedias durante el afio. Esto refleja el punto de vista de que la transaccion involucra dos entidades
controladas por la misma parte controladora. En este sentido, las cifras utilizadas corresponden a los
valores contables de la entidad existente, es decir, los estados financieros consolidados reflejan las cifras
desde la perspectiva de la entidad controladora, asi como el periodo sobre el cual dicha entidad absorben-te
ha tenido el control. Este método se basa sobre el principio de que no hay cambios econdmicos
sustan-ciales, todo lo que implica es un cambio en la estructura del Grupo.

Con base en este método de reorganizacion de capitales, la generacion de nuevos créditos mercantiles no es
valida, por lo que cualquier diferencia entre el costo de la transaccion de los valores contables sobre los
activos netos es reconocida en los resultados acumulados dentro del capital contable.

f.  Activos financieros

Clasificacioén

Clientes y documentos por cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a cobrar
im-portes fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Los activos de esta categoria se
clasifi-can como activos circulantes, excepto si se espera cobrarlos luego de transcurrido un afio desde la
fecha de cierre, en cuyo caso se clasifican como no circulantes.

Reconocimiento y medicion

Las cuentas y documentos por cobrar se valian inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la
transaccion y se registran subsecuentemente a su costo amortizado utilizando el método de tasa de interés
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efectiva.

Método de tasa de interés efectiva

El método de tasa de interés efectiva es un método de céalculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de asignacion del ingreso o costo financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de inte-rés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos estimados futuros de cobros o pagos en efec-tivo
(incluyendo todos los honorarios y puntos base pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de
interés efectiva, costos de transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero activo o pasivo, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con su valor neto en
libros.

Deterioro de activos financieros

La Entidad evalua a la fecha del estado consolidado de situacion financiera si existe evidencia objetiva de
deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros. Las pérdidas por deterioro se incurren en
un activo financiero o en un grupo de activos financieros solo si existe evidencia objetiva de un dete-rioro
que no sea temporal como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del recono-cimiento
inicial del activo. Si se determina que un activo financiero o un grupo de activos financieros han presentado
una disminucion que no sea temporal en su valor, se reconoce un cargo a resultados en el pe-riodo
correspondiente.

La evidencia de deterioro puede incluir indicios de que los deudores o un grupo de deudores estd experi-
mentando dificultades financieras significativas, la falta de pago o retrasos en el pago de intereses o del
principal, la probabilidad de que entren en quiebra o de una reorganizacion financiera, y cuando los datos
observables indican que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo estimados futuros, como
los cambios en las condiciones econdémicas que se correlacionan con la falta de pago.

Para la categoria de préstamos otorgados y cuentas por cobrar, el importe de la pérdida es la diferencia entre
el valor en libros de los activos y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (exclu-yendo
las pérdidas crediticias futuras que aun no se han incurrido) descontados a la tasa de interés efec-tiva
original del activo financiero. El valor en libros del activo se disminuye y el importe de la pérdida se
reconoce en el estado consolidado de resultados. Si un préstamo o una inversion mantenida hasta su
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ven-cimiento tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
dete-rioro es la tasa de interés efectiva actual determinada contractualmente. La Entidad puede medir el
dete-rioro sobre la base del valor razonable de un instrumento financiero utilizando su precio de mercado
ob-servable.

Si en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
rela-ciona objetivamente a un evento que haya ocurrido en forma posterior a la fecha en la que se reconocio
dicho deterioro (como una mejora en la calidad crediticia del deudor), la reversion de la pérdida por
dete-rioro previamente reconocida se reconoce en el estado consolidado de resultados.

Baja de activos financieros

La Entidad da de baja un activo financiero inicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero o transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inhe-rentes
a la propiedad del activo financiero.

g. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, depdsitos bancarios disponibles para
la operacion y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez, con un vencimiento original de tres meses o
menos a la fecha de contratacion, con disposicion inmediata y con riesgos de poca importancia por cam-bios
en su valor. Véase Nota 6.

h. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan importes adeudados por clientes y son originadas por la renta de
ha-bitaciones, venta de alimentos y bebidas, etc. en el curso normal de las operaciones de la Entidad.
Cuando se espera cobrarlas en un periodo de un afio o menos desde la fecha de cierre, se presentan como
activo circulante. En caso de no cumplir con lo anteriormente mencionado se presentan como activos no
circu-lantes.
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Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva, menos la estimacion por deterioro.

i.  Inventarios y costo de ventas

Los inventarios se conforman de alimentos, bebidas y suministros y se valuan a su costo o al valor neto de
realizacion, el menor. El valor de los inventarios es determinado por el método de costos promedios debido
a su alta rotacion. Véase Nota 8.

j. Inmuebles, mobiliario y equipo

El terreno y el edificio lo comprenden exclusivamente el Hotel Four Seasons de la Ciudad de México y se
muestran a su valor razonable a la fecha de adquisicion, con base en valuaciones realizadas por expertos
independientes externos, menos la depreciacion posterior de los edificios. Las inversiones posteriores se
realizan al costo de adquisicion.

El mobiliario y equipo se expresa a su costo historico, menos la depreciacion acumulada. El costo
histo-rico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion de los elementos.

Los costos posteriores se capitalizan, como parte de dicha partida o una partida separada, segun
corres-ponda, solo cuando es probable que generen beneficios econdmicos futuros para la Entidad y el costo
se pueda medir confiablemente. El valor en libros de los componentes reemplazados es dado de baja. Los
gastos de mantenimiento y de reparacion se cargan al estado consolidado de resultados integrales en el
periodo que se incurren.

Los terrenos no son depreciados, la depreciacion del resto de las partidas de inmuebles, mobiliario y equipo
se calcula con base en el método de linea recta, el cual se aplica sobre el costo o valor revaluado del activo
hasta su valor residual, considerando sus vidas ttiles estimadas, que son las siguientes:

Edificios 50 anos

Equipo de transporte 4 afos
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Mobiliario y equipo de oficina 10 afios

Equipo de computo 3 afos

Los valores residuales y las vidas utiles de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, al cierre de cada
afo.

Cuando el valor en libros de un activo excede a su valor recuperable estimado, se reconoce una pérdida por
deterioro para reducir el valor en libros a su valor recuperable.

El resultado por la venta de inmuebles, mobiliario y equipo se determina comparando el valor razonable de
la contraprestacion recibida y el valor en libros del activo vendido y se presenta en el estado consolidado de
resultados integrales en el rubro de “Otros gastos e ingresos”.

k. Activos intangibles

Activos intangibles adquiridos en una combinacién de negocios

Cuando se adquiere un activo intangible en una combinacién de negocios, y se reconoce separadamente del
crédito mercantil, su costo sera su valor razonable a la fecha de adquisicion (que es considerado como su
costo).

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible adquirido en una combinacion de
ne-gocios se reconoce al costo menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro, sobre la misma base que los activos intangibles que se adquieren de forma separada.

El activo intangible corresponde al contrato celebrado con Four Seasons Hotels Limited (FSHL) para la
operacion del hotel con una vigencia de 32 afios, con fecha de terminacion al 31 de diciembre de 2032.
Dicho contrato tiene tres opciones para extender su plazo hasta el afio 2092.
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La vida util del activo intangible es de 52 afios.

Crédito mercantil

El crédito mercantil surge de la adquisicion de subsidiarias y representa el exceso de la contraprestacion
transferida, el monto de cualquier participacion no controladora en la entidad adquirida y el valor razo-nable
a la fecha de adquisicion de cualquier participacion previa en la adquirida sobre el valor razonable de los
activos netos identificables adquiridos. Si el total de la contraprestacion transferida, la participa-cion no
controladora reconocida y la participacién mantenida anteriormente, medida a valor razonable, es menor
que el valor razonable de los activos netos de la subsidiaria adquirida, en el caso de una compra ventajosa,
la diferencia se reconoce directamente en el estado consolidado de resultados.

Con el propdsito de comprobar el deterioro, el crédito mercantil adquirido en una combinacion de nego-cios
se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo (UGE) o grupos de unidades generado-ras de
efectivo, que se espera se beneficien de las sinergias de la combinacion. Cada unidad o grupo de unidades a
las que se ha asignado el crédito mercantil representa el nivel mas bajo dentro de la Entidad a la que se
controla el crédito mercantil para efectos de gestion interna. El crédito mercantil se controla a nivel de
segmento operativo.

Las revisiones del deterioro en el crédito mercantil se llevan a cabo anualmente o con mayor frecuencia si
los acontecimientos o cambios en las circunstancias indican un posible deterioro. El valor en libros de la
UGE que contiene el crédito mercantil se compara con el valor de recuperacion, que es el mayor entre el
valor en uso y el valor razonable menos los costos de venta. Cualquier deterioro se reconoce como un gasto
y no se reversa posteriormente.

e Deterioro de activos no financieros

Los activos intangibles que tienen vida 1til indefinida, por ejemplo el crédito mercantil o activos intan-
gibles que no estan listos para ser utilizados, no estan sujetos a amortizacion y se someten a pruebas anuales
de deterioro. Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al importe en el que el valor en libros del activo excede a su valor de recupera-cion.
El valor de recuperacion de los activos es el mayor entre el valor razonable del activo menos los cos-tos
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incurridos para su venta y su valor en uso. Para efectos de la evaluacion de deterioro, los activos se agrupan
a los niveles més pequefios en los que generan flujos de efectivo identificables (unidades genera-doras de
efectivo). De acuerdo con las pruebas realizadas, al 31 de diciembre de 2015 no se tienen indicios de
deterioro.

Baja de activos intangibles

Un activo intangible se da de baja por venta o cuando no se espera tener beneficios econdmicos futuros por
su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja de un activo intangible, medido como
la diferencia entre los ingresos netos y el valor en libros del activo, se reconocen en resultados cuando el
activo sea dado de baja.

m. Capital social

Las acciones comunes se clasifican como capital. Las acciones preferentes que son redimibles en forma
obligatoria se clasifican en el pasivo. Véase Nota 14.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones u opciones se mues-tran
en el capital contable como una deduccion del importe recibido, neto de impuestos.

Cuando cualquier subsidiaria de la Entidad compra acciones emitidas por la Entidad (acciones de teso-
reria), la contraprestacion pagada, incluyendo los costos directamente atribuibles a dicha adquisicion (netos
de impuestos) se reconoce como una disminucién del capital contable hasta que las acciones se cancelan o
se vuelvan a emitir. Cuando tales acciones se vuelven a emitir, la contraprestacion recibida, incluyendo los
costos incrementales directamente atribuibles a la transaccion (netos de impuestos), se reconocen en el
capital contable de la Entidad.

=  Pasivos financieros

Proveedores, cuentas por pagar, gastos acumulados y partes relacionadas
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Los proveedores, cuentas por pagar, gastos acumulados y partes relacionadas son obligaciones por com-pras
de bienes o servicios adquiridos en el curso normal de las operaciones de la Entidad. Cuando se es-pera
pagarlas en un periodo de un ano o menos desde la fecha de cierre, se presentan en el pasivo a corto plazo.
En caso de no cumplir lo antes mencionado, se presentan en el pasivo a largo plazo.

Los proveedores, cuentas por pagar, gastos acumulados y partes relacionadas se reconocen inicialmente a su
valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el método de tasa efectiva de
interés.

Préstamos bancarios

Los préstamos bancarios se valtian inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son
directamente atribuibles a la adquisicion o emision de pasivos financieros (distintos de los pasivos finan-
cieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman o deducen del valor razonable de los pasivos
financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros (incluyendo los préstamos bancarios y las cuentas por pagar), son valuados
subse-cuentemente al costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo financiero
y de asignacion del gasto financiero a lo largo del periodo pertinente. La tasa de interés efectiva es la tasa
que descuenta exactamente los flujos estimados de pagos en efectivo a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el importe neto en libros del
pasivo financiero en su reconocimiento inicial.

Los honorarios incurridos para obtener los préstamos se reconocen como costos de la transaccion en la
medida que sea probable que una parte o todo el préstamo se recibirdn. En este caso, los honorarios se
difieren hasta que el préstamo se reciba. En la medida que no existe evidencia de que sea probable que una
parte o todo el préstamo se reciba, los gastos se capitalizan como pagos anticipados por servicios para
obtener liquidez y se amortizan en el periodo del préstamo con el que se identifican.
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Costos por préstamos

Los costos por préstamos generales y especificos que son directamente atribuibles a la adquisicion,
cons-truccion o produccion de activos calificables para los cuales se requiere de un periodo prolongado para
ponerlos en las condiciones requeridas para su uso, se capitalizan formando parte del costo de esos acti-vos
hasta que los activos estan sustancialmente listos para su uso.

Baja de pasivos financieros

La Entidad da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Entidad se cumplen,
can-celan o expiran.

o Acciones preferentes

Las acciones preferentes, que son convertibles en una fecha especifica, se presentan en el pasivo. Los
dividendos relativos a estas acciones preferentes se reconocen en el estado consolidado de resultados
integrales en el rubro de costos financieros. El valor de las acciones preferentes es reconocido inicialmente
al valor razonable de la inversion y de forma subsecuente al costo amortizado usando el método de tasa de
interés efectiva.

p. Provisiones

Las provisiones para demandas legales se reconocen cuando la Entidad tiene una obligacion legal presen-te
o asumida como resultado de eventos pasados, es probable que se requiera la salida de flujos de efectivo
para pagar la obligacion y el importe pueda ser estimado confiablemente. Las provisiones para reestruc-tura
incluyen las penalizaciones por cancelacion de arrendamientos y pagos por indemnizacion de empleados.
No se reconoce provisiones por pérdidas operativas futuras.

Cuando existen obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salidas de flujos de efectivo
para su pago se determina considerando la clase de obligacion como un todo. La provision se reconoce aun
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y cuando la probabilidad de la salida de flujos de efectivo respecto de cualquier partida especifica incluida
en la misma clase de obligaciones sea muy pequeiia.

Las provisiones se reconocen al valor presente de los desembolsos que se espera sean requeridos para
cancelar la obligacion utilizando una tasa antes de impuestos que refleje las condiciones actuales del
mer-cado con respecto al valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion.

q- Beneficios a los empleados

La Entidad opera distintos planes al retiro, incluyendo de beneficios definidos.

La Entidad proporciona beneficios a sus empleados a corto plazo, los cuales pueden incluir sueldos,
sala-rios, compensaciones anuales y bonos pagaderos en los siguientes 12 meses. La Entidad reconoce una
provision sin descontar cuando se encuentre contractualmente obligado o cuando la practica pasada ha
creado una obligacion.

El pasivo reconocido en el estado consolidado de situacion financiera corresponde a un beneficio de prima
de antigiiedad, el cual se considera como un plan de beneficios a largo plazo definidos, el monto se
reco-noce a través de medir el valor presente de la obligacion del beneficio obtenido a la fecha del estado
con-solidado de situacion financiera. La obligacion por beneficios definidos se calcula anualmente por
actua-rios independientes utilizando el método del crédito unitario proyectado. El valor presente de las
obliga-ciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de efectivo futuros estimados
usando las tasas de interés de bonos gubernamentales denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados.

El costo por servicios presentes del plan de beneficio definido, se reconoce en el estado consolidado de
resultados en el gasto por beneficios a empleados, salvo que se incluyan en el costo de un activo, refleja el
incremento en la obligacion por beneficio definido proveniente del servicio del empleado durante el afio.

Los costos de servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados.
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El costo de interés neto se calcula aplicando la tasa de descuento al saldo de la obligacion por benefi-cios
definidos. Este costo se incluye en el gasto por beneficios a empleados en el estado consolidado de
resultados.

Las utilidades y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan al capital contable en otros resultados integrales en el periodo en el
que surgen.

Participacién de los trabajadores en las utilidades y bonos

La Entidad reconoce un pasivo y un gasto por bonos y participacion de los trabajadores en las utilidades con
base en un calculo que toma en cuenta la utilidad atribuible a los accionistas de la Entidad después de
ciertos ajustes. La Entidad reconoce una provision cuando esta obligada contractualmente o cuando existe
una practica pasada que genera una obligacion asumida.

r. Impuestos a la utilidad

El gasto por impuestos a la utilidad representa la suma de los impuestos a la utilidad causados y los
im-puestos a la utilidad diferidos.

Impuestos a la utilidad causados

El impuesto sobre la renta (ISR) se registra en los resultados del afio en que se causa.

Impuestos a la utilidad diferidos

Los impuestos a la utilidad diferidos se reconocen sobre las diferencias temporales entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros consolidados y las bases fiscales correspon-
dientes utilizadas para determinar el resultado fiscal, aplicando la tasa correspondiente a estas diferencias vy,
en su caso, se incluyen los beneficios de las pérdidas fiscales por amortizar y de algunos créditos fisca-les.
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El pasivo por impuestos a la utilidad diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales
temporales. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos por todas las diferencias temporales
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Entidad disponga de utilidades fiscales futuras
contra las que pueda aplicar esas diferencias temporales deducibles. Estos activos y pasivos no se recono-
cen si las diferencias temporales surgen del crédito mercantil o del reconocimiento inicial (distinto al de la
combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta el resultado fiscal ni el
contable.

Se reconoce un pasivo por impuestos diferidos por las diferencias temporales gravables asociadas con
inversiones en subsidiarias, excepto cuando la Entidad es capaz de controlar la reversion de la diferencia
temporal y cuando sea probable que la diferencia temporal no se reversara en un futuro previsible. Los
activos por impuestos diferidos que surgen de las diferencias temporales asociadas con dichas inversiones y
participaciones se reconocen unicamente en la medida en que resulte probable que habran utilidades fiscales
futuras suficientes contra las que se utilicen esas diferencias temporales y se espera que estas se reversaran
en un futuro cercano.

El valor en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periodo
sobre el que se informa y se debe reducir en la medida que se estime probable que no habran utilidades
gravables suficientes para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valuan empleando las tasas fiscales que se espera aplicar
en el periodo en el que el pasivo se pague o el activo se realice, basdndose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o sustancialmente aprobadas al final del periodo sobre el que se informa.

La valuacion de los pasivos y activos por impuestos diferidos refleja las consecuencias fiscales que se deri-
varian de la forma en que la Entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o
li-quidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan cuando existe un
derecho legal para compensar activos a corto plazo con pasivos a corto plazo y cuando se refieren a im-
puestos a la utilidad correspondientes a la misma autoridad fiscal y la Entidad tiene la intencion de liqui-dar
sus activos y pasivos sobre una base neta.

El cargo por impuestos a la utilidad se calcula con base en las leyes tributarias aprobadas o sustancial-mente
aprobadas a la fecha del estado consolidado de situacion financiera sobre la base gravable que se genera. La
Entidad, cuando corresponde, registra provisiones sobre los importes adicionales que estima pagar a las
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autoridades fiscales.

La Administracion evalta periodicamente la posicion asumida con relacion a las devoluciones de impues-
tos respecto de situaciones en las que las leyes fiscales son objeto de interpretacion.

s. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la prestacion de servicios de hospedaje, alimentos, bebidas y otros departamentos de
operacion se reconocen conforme se prestan éstos y: a) el importe de los ingresos, costos incurridos y por
incurrir y el grado de avance en la prestacion del servicio son determinados de manera confiable, y b) es
probable que la Entidad reciba los beneficios econdomicos asociados con la prestacion del servicio.

La Entidad reconoce los ingresos de hospedaje, alimentos, bebidas y otros departamentos de operacion
cuando existe evidencia de que un acuerdo existe, la entrega ha ocurrido, la contraprestacion es fijay
de-terminable y la cobrabilidad estd razonablemente asegurada.

t. No existieron normas y modificaciones a las normas adoptadas por la Entidad por primera vez para
el ejercicio que inici6 el 1 de enero de 2015.

u. Nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones emitidas, cuya adopcion aiin no es
obligatoria, y que no fueron adoptadas por la Entidad:

Un nimero de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las normas son efectivas para
ejerci-cios anuales que inician el 1 de enero de 2015 y no han sido aplicadas en la preparacion de estos
estados financieros consolidados. No se espera que ninguna de estas tengan un impacto significativo en los
estados financieros consolidados, excepto por las siguientes:

La NIIF 9 “Instrumentos financieros”, trata la clasificacion, medicion y reconocimiento de los activos y
pasivos financieros. La version completa de la NIIF 9 fue emitida en julio de 2014. Reemplaza las guias de
la NIC 39 relacionadas con la clasificacion y medicion de los instrumentos financieros. La NIIF 9 retiene
pero simplifica el modelo de medicion mixto y establece tres categorias principales de medicion para acti-
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vos financieros: los medidos a valor razonable con cambios en el estado de resultados, valor razonable con
cambios en otros resultados integrales y los medidos a costo amortizado. La clasificacion depende del
modelo de negocio de la entidad y las caracteristicas contractuales de flujo de efectivo del activo financie-
ro. Se requiere que las inversiones en instrumentos de capital sean medidas a valor razonable con cambios
en resultados con la opcion irrevocable al comienzo, de presentar cambios en valores razonables en otros
resultados integrales sin reciclaje. Ahora existe un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas que
reemplaza el modelo de deterioro de pérdidas incurridas utilizado en la NIC 39. Para los pasivos financie-
ros no existieron cambios en cuanto a la clasificacion y medicion, excepto por el reconocimiento de cam-
bios de riesgo crediticio propio en otros resultados integrales para pasivos clasificados a valor razonable con
cambios en resultados. La NIIF 9 disminuye los requerimientos para la efectividad de cobertura al
reemplazar la prueba de efectividad de cobertura de rangos efectivos. Requiere una relacion economica
entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y el ‘ratio de cobertura’ debe ser igual al utilizado
por la Administracion para propositos de la administracion de riesgos. Aun se requiere la documentacion
contemporanea, pero difiere a la actualmente preparada bajo la NIC 39. La norma es efectiva para perio-
dos que inicien en o después del 1 de enero de 2018. Se permite la adopcion anticipada. La Entidad se
encuentra en proceso de evaluar el impacto de la NIIF 9.

La NIIF 15 ‘Ingresos procedentes de contratos con clientes’, trata el reconocimiento de ingresos y estable-
ce los principios para reportar informacion util para usuarios de los estados financieros sobre la naturale-za,
monto, momento de reconocimiento e incertidumbre de ingresos y flujos de efectivo derivados de los
contratos con clientes. Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene control sobre un bien o servi-cio
y tiene la habilidad para dirigir su uso y obtener beneficios sobre el bien o servicio. La norma reem-plaza la
NIC 18 ‘Ingresos’ y la NIC 11 ‘Contratos de construccion’ e interpretaciones relacionadas. La norma es
efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2017 y se permite su
aplicacion anticipada. La Entidad se encuentra evaluando el impacto de la NIIF 15.

La NIIF 11 “Contabilidad para la adquisicion de participaciones en negocios conjuntos”, las modificacio-
nes a la NIIF 11 aclaran la contabilidad para las adquisiciones de participaciones en negocios conjuntos
donde las actividades de la operacion constituyen un negocio. Requieren a un inversionista aplicar los
principios de la contabilidad de combinaciones de negocios cuando adquiere participacion en un negocio
conjunto que constituye un negocio.

Esto incluye:

* Medir activos y pasivos identificables a valor razonable.

* Cargar a los resultados los costos de adquisicion.
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* Reconocer el impuesto diferido, y

* Reconocer el residual como crédito mercantil y hacer pruebas anuales de deterioro.

Participaciones existentes en los negocios conjuntos no son remedidas en la adquisicion de participa-ciones
adicionales, considerando que se mantiene el control.

Las modificaciones también aplican cuando se forma un negocio conjunto y un negocio existente es
contribuido.

La NIC 16 y la NIC 38 “Clasificacion de métodos de depreciacion y amortizacion aceptables”, las modifica-
ciones aclaran que el método de depreciacion o amortizacion basado en ingresos generalmente no es
apropiado.

El TASB modifico la NIC 16 “Propiedades, planta y equipo” para aclarar que un método basado en ingresos
no debe ser usado para calcular la depreciacion.

La NIC 38 “Activos intangibles” Ahora incluye la presuncion refutable de que la amortizacion de activos
intangibles basada en ingresos es inapropiada, esta presuncion puede ser superada si:

* El activo intangible es expresado como una medida de ingresos (ej: cuando la medida de ingresos es el
factor determinante para el valor del activo), o

* Se puede demostrar que los ingresos y el consumo de los beneficios econémicos generados por el activo
estan altamente correlacionados.

NIC 27 “M¢étodo de participacion en estados financieros separados”. EI IASB hizo modificaciones a la NIC
27 que permitiran a las entidades usar el método de participacion en sus estados financieros para medir
inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas.
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La NIC 27 actualmente permite a las entidades medir sus inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y
asociadas al costo o como un activo financiero en sus estados financieros separados. Las modificaciones
introducen el método de participacion como una tercera opcion. La eleccion se puede elegir independien-
temente para cada categoria de inversion (subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas). Las Entidades que
deseen cambiar al método de participacion deben hacerlo retrospectivamente.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 “Venta o contribucion de activos entre el inversionista y su
asociada o negocio conjunto”, E1 IASB hizo modificaciones limitadas de alcance a la NIIF 10 “Estados
financieros consolidados” y la NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”.

Las modificaciones aclaran el tratamiento contable para la venta o contribucion de activos entre el
inversionista y sus asociadas o negocios conjuntos.

Confirman que el tratamiento contable depende si activos no monetarios son vendidos o contribuidos a la
asociada o negocio conjunto constituyen un “negocio” (como se define en la NIIF 3 “Combinacién de
negocios” donde los activos no monetarios constituyen un negocio, el inversionista reconocera completa-
mente las ganancias o pérdidas obtenidas en la venta o contribucidn del activo. Si el activo no cumple con la
definicion de un negocio, la ganancia o pérdida se reconoce por el inversionista de la misma medida de los
otros inversionistas en la asociada o negocio conjunto. Las modificaciones se aplican prospectivamente.

NIC 1 “Iniciativa de revelaciones”, las modificaciones a la NIC 1 “Presentacion de estados financieros™ se
hacen en contexto a la iniciativa de revelaciones del IASB, la cual explora como las revelaciones de los
estados financieros pueden ser mejoradas. Las modificaciones proveen aclaraciones en varios problemas,
incluyendo:

* Materialidad - Una entidad no debe juntar o desglosar informacion de tal manera que opaque informa-cion
util. Donde las partidas son materiales, se debe proporcionar informacién suficiente para explicar el impacto
en la posicion financiera o desempeiio.

* Desglosar y subtotales - Partidas mencionadas en la NIC 1 quizés deban desglosarse donde sea relevante
para el entendimiento de la posicidn financiera o desempefio de la entidad. También hay nuevas guias en el
uso de subtotales.
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* Notas - Confirmacion de que las notas no se deben presentar en un orden particular.

* ORI que provengan de inversiones contabilizadas bajo el método de participacion - La participacion del
ORI proveniente de inversiones contabilizadas en el capital se agrupa dependiendo si las partidas se
reclasificaran a resultados o no. Cada grupo se debe presentar en una linea individual en el estado de otros
resultados integrales.

De acuerdo con disposiciones transitorias, las revelaciones en la NIC 8 en relacion con la adopcion de
nuevas normas/politicas contables no se requieren para estas modificaciones.

Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 “Inversiones en entidades”. Las modificaciones realizadas
a la NIIF 10 “Estados financieros consolidados” y la NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos” aclaran que:

* La excepcion de preparar estados financieros consolidados también se permite para controladoras
intermedias que son subsidiarias de entidades de inversion.

* Una entidad de inversion debe consolidar una subsidiaria que no es una entidad de inversion y cuyo
principal proposito y actividad es proveer servicios como apoyo de las actividades de inversion de la
entidad de inversion.

* Entidades que no son entidades de inversion pero tienen participacion en una asociada o negocio
conjunto que es una entidad de inversion tienen una eleccion de politica cuando se aplica el método de
participacion. El valor razonable aplicado por la entidad de inversion asociada o negocio conjunto puede
ser retenido, o se puede realizar una consolidacion al nivel de la asociada o negocio conjunto, lo cual
después ajustaria la medicion del valor razonable.
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Nota 1 - Informacion de la Compaiiia:

RLH Properties, S. A. B. de C. V. y subsidiarias (la Entidad) es subsidiaria de Activos Turisticos de
Meéxico, S. A. P. I. de C. V. y fue constituida el 28 de febrero de 2013, bajo las leyes mexicanas, con una
duracion de 99 afios.

La Entidad es tenedora de acciones de un Grupo de empresas, cuya actividad principal es la administra-cion,
explotacion, mantenimiento y conservacion de proyectos de desarrollo inmobiliario turistico de clase
premier.

Con fechas 11 y 18 de febrero y 27 y 28 de abril de 2016, la Entidad constituy6, directa e indirectamente,
cuatro nuevas compafiias denominadas RLH Services S. de R. L. de C. V., Majahua Resorts, S. de R. L. de
C. V., Majahua Inmuebles, S. de R. L. de C. V. y Majahua Villas, S. de R. L. de C. V., cuya tenencia
acciona-ria es del 100% de cada una. La primera tendra a su cargo la prestacion de servicios de personal y
las otras tres seran las operadoras del Hotel One & Only Mandarina y de las Villas que se construiran en un
futuro.

Con fecha 13 de junio de 2016 se llevo a cabo la celebracion del Contrato de Compraventa, sujeto a
condi-ciones suspensivas, entre la Entidad y Banco Monex, S. A., Institucion de Banca Multiple, Monex
Grupo Financiero, en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso F-1058 para la adquisicion de un terreno de
aproximadamente 34 hectareas en donde se llevara a cabo la construccion del Hotel One & Only
Mandarina. El precio del terreno fue de $249,014,002 mas inversiones realizadas en el proyecto por par-tes
relacionadas, previo a la celebracion del contrato definitivo, por un importe de $70,145,163.

Con fecha 27 de junio de 2016 se llevo a cabo un acta de Asamblea Extraordinaria, mediante la cual los
accionistas de la Entidad acordaron que la Entidad adoptara la modalidad de Sociedad Andénima Bursatil
(S.A.B.), para poder llevar a cabo una colocacion de acciones.

El domicilio de la sociedad y principal lugar de negocios es Paseo de la Reforma 412 Piso 21, Col. Juarez,
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Delegacion Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México.

La ultima controladora de la Entidad es Rasa Land Investors Plc, con domicilio en Malta.

Nota 2 - Bases de preparacion:

Los estados financieros consolidados intermedios condensados correspondientes a los seis meses
finaliza-dos el 30 de junio de 2016 han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34 “Informacion Financiera Intermedia”. Los estados financieros consolidados
intermedios con-densados deben ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados auditados
por el afio ter-minado 31 de diciembre 2015, los cuales han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

La Direccion General de la Entidad tiene una expectativa razonable de que la Entidad cuenta con recursos
suficientes para continuar en existencia operativa en el futuro previsible. Por lo tanto, los estados
finan-cieros consolidados intermedios condensados se han elaborado sobre la hipotesis de negocio en
marcha.

Los estados financieros consolidados intermedios condensados de la Entidad han sido revisados y no son
auditados.

Los estados financieros consolidados intermedios condensados de la Entidad no estan sujetos a
estaciona-lidad y solo tienen un segmento operativo.

Las politicas contables utilizadas en la elaboracion de los estados financieros consolidados intermedios
condensados son consistentes con las utilizadas en la elaboracion de los estados financieros consolidados
anuales por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015.

Nota 3 - Administracion de riesgos financieros:
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Factores de los riesgos financieros

Las actividades de la Entidad la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(inclu-yendo el riesgo por tipo de cambio, riesgo en la tasa de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito
y ries-go de liquidez. La Administracion de la Entidad se concentra principalmente en minimizar los efectos
potenciales adversos en el desempefio financiero de la Entidad.

La Direccion General tiene a su cargo la administracion de riesgos de conformidad con las politicas
apro-badas por el Consejo de Administracion. La Administracion de la Entidad conjuntamente con
Tesoreria, identifica, evalta y cubre cualquier riesgo financiero. El Consejo de Administracién proporciona
por es-crito los principios utilizados en la administracion general de riesgos, asi como politicas escritas que
cu-bren areas especificas, como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de precios
y el riesgo de crédito.

Riesgos de mercado

i.  Riesgo cambiario

La Entidad estd expuesta a riesgos por tipo de cambio resultante de la exposicion con respecto del dolar
estadounidense. El riesgo por tipo de cambio surge principalmente de los préstamos contratados en dicha
moneda. Sin embargo, el riesgo por tipo de cambio se mitiga debido a que la totalidad de los ingresos por
habitaciones son en ddlares o denominados en dolares, aunque se cobren en pesos, y son suficientes para
cubrir los flujos de los intereses de los préstamos bancarios.

La Administracion ha establecido una politica que requiere administrar el riesgo por tipo de cambio del peso
frente al dolar. La Administracion ha continuado con la politica de administracion de riesgo cambia-rio que
estableci6 al 31 de diciembre de 2015.

Si el tipo de cambio promedio hubiera fluctuado un 10% arriba o abajo del real, el resultado del ejercicio se
hubiera visto afectado por un incremento o disminucion de aproximadamente $87,427,765 y de $81,335,462
al 30 de junio de 2016 y de 2015, respectivamente.
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ii.  Riesgo de precios

Dada la naturaleza de los negocios que realiza la Entidad, no estd expuesta a un riesgo de precios.

iil.  Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés para la Entidad surge de sus préstamos bancarios a largo plazo. Los préstamos a
tasas variables exponen a la Entidad al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo que se

com-pensan parcialmente con el efectivo mantenido a tasas variables. Los préstamos a tasas fijas exponen a
la Entidad al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable. Los préstamos a tasa fija representan el 83%

del total de los préstamos bancarios al 30 de junio de 2016 (85% al 31 de diciembre de 2015). Para
sol-ventar el riesgo en las tasas de interés variables y por requerimientos de Metlife, la Administracion ha
contratado un derivado de tasas de interés que garantiza una tasa de hasta el 6% anual en el pago de
in-tereses, cuya vigencia es la misma del préstamo.

La Administracion ha continuado con la politica de administracion de riesgo de tasa de interés que
esta-blecid al 31 de diciembre de 2015.

Si las tasas de interés hubieran fluctuado 10% arriba o abajo del real, el resultado del ejercicio se hubiera
visto afectado por un incremento o disminucion de aproximadamente $901,202 y $5784,182 al 30 de junio
de 2016 y de 2015, respectivamente.

iv.  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se administra a nivel de la Entidad, excepto por el riesgo de crédito de las cuentas por
cobrar. La Entidad de forma individual es responsable de la administracion y analisis del riesgo de crédito
de cada uno de los clientes antes de que los pagos, términos de entrega y otras condiciones sean ofrecidos.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depositos en bancos e instituciones
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fi-nancieras, asi como de la exposicion crediticia a los clientes por la renta de habitaciones.

La Administracion de la Entidad no espera que la Entidad incurra en pérdidas significativas en el futuro con
respecto a sus cuentas por cobrar.

El efectivo y equivalentes de efectivo no esta sujeto a riesgos de crédito dado que los montos se mantienen
en instituciones financieras solidas en el pais, sujetas a riesgo poco significativo. Las calificaciones de las
instituciones financieras con las que la Entidad mantiene inversiones de corto plazo son: BBVA Bancomer
S. A. (AAA), Scotiabank Inverlat, S. A. (AAA) y Vector Casa de Bolsa, S.A. (A-).

v.  Riesgo de liquidez

Los flujos de efectivo proyectados de la Entidad y la informacion que se genera y concentra en el area de
Finanzas esta enfocada a supervisar las proyecciones sobre los requerimientos de liquidez y asi asegurar que
la Entidad tiene suficientes recursos para cumplir con las necesidades operativas y las obligaciones pactadas
y evitar el no cumplir con sus obligaciones contractuales, mismos que al 30 de junio de 2016 y al 31 de
diciembre de 2015 se han cumplido satisfactoriamente. Dichas proyecciones consideran los planes de
financiamiento a través de deuda, el cumplimiento de las obligaciones contractuales y el cumplimiento de
las razones financieras con base en el estado consolidado de situacion financiera.

En la siguiente tabla se muestran los flujos de efectivo contractuales sin descuento:

Entre tres Entre un Entre

dos

Menos de meses y afo y dos afos
y

tres meses un ano anos cinco
anos Total
Al 30 de junio de 2016
Préstamos bancarios $ 6327272 $ 21,708,840 $1,133,633,623 $ -

$1,161,669,735
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Pasivo por acciones preferentes

redimibles 11,136,019
190,135,466 201,271,485
Proveedores 6,959,643
6,959,643
Intereses sobre préstamos y
acciones preferentes 19,998,410 55,501,620

51,092,374 126,592,404
Cuentas por pagar y gastos

acumulados 72,072,868
72.072.868

$116494.212 § 77.210.460 §$1.374.861.463 § -

$ 1,568.566,135

Al 31 de diciembre de 2015

Préstamos bancarios $ 5,620,791  $ 17,245,409 $ 24,048,008 $1,016,846,666
$1,063,760,874

Pasivo por acciones preferentes

redimibles
190,135,466 190,135,466

Proveedores
12,239,445 12,239,445

Intereses sobre préstamos y

acciones preferentes 18,781,129 55,913,826 60,295,828
20,917,355 155,908,138

Cuentas por pagar y gastos

acumulados 46,900,803
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46,900,803

$83.542,168 §73.159.235 $§ 84343836 §

1,227,899.487 § 1.468.944,726

vi.  Administracion de capital

Los objetivos de la Entidad al administrar el capital social son salvaguardar la capacidad de continuar como
negocio en marcha, generar dividendos a sus accionistas y mantener una estructura de capital opti-ma que le
permita mostrar su solidez.

Para efectos de mantener o ajustar la estructura de capital, la Entidad puede variar el importe de los
divi-dendos a pagar a los accionistas, realizar una reduccion de capital, emitir nuevas acciones o vender
activos y reducir su deuda.

Los supuestos significativos hechos por la Administracion para la elaboracion de estos estados financieros
consolidados intermedios condensados, no tuvieron cambios con respecto a aquellos establecidos en los
estados financieros consolidados auditados al 31 de diciembre de 2015.

Nota 4 - Juicios contables y principales factores de incertidumbre en las estimaciones:

La Administracion de la Entidad requiere realizar juicios, estimaciones y supuestos sobre los valores de los
activos y pasivos que no estan disponibles de manera evidente por otras fuentes. Las estimaciones y
supuestos relativos se basan en la experiencia historica y otros factores que se consideran relevantes.

Las estimaciones criticas se revisan de manera continua. Los cambios a las estimaciones contables se
re-conocen en el periodo del cambio y en periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como
a periodos subsecuentes.

Las estimaciones y supuestos se revisan de manera continua y estdn basados en la experiencia historica y
otros factores, incluyendo expectativas sobre futuros eventos que se consideren razonables dentro de las
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circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros consolidados intermedios condensados, los juicios criticos
realizados por la Administracion en la aplicacion de las politicas contables de la Entidad y las fuentes clave
de estimaciones inciertas fueron las mismas que las aplicadas a los estados financieros consolidados
auditados al 31 de diciembre de 2015.

Nota S - Clientes y documentos por cobrar:

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015

Clientes $ 26,287,760 $ 25,143,201
Menos:
Provision para deterioro de cuentas por cobrar (199.011) (178.573)
Clientes — Neto 26,088,749 24,964,628
Impuestos por recuperar 17,235,265 9,081,733
Pagos anticipados 12,281,411 3,852,914
Otras cuentas por cobrar 3,584,763 4,595,879
Total $ 59,190,188 $42.,495.154

El valor razonable de clientes y documentos por cobrar al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre de 2015
es similar a su valor en libros.

Al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre de 2015 el importe de la provision para deterioro de cuentas por
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cobrar es de $199,011 y de $178,573, respectivamente. Las cuentas por cobrar deterioradas corres-ponden a
agencias de viaje que estan en aclaracion. Se estima que una porcion de las cuentas por cobrar deterioradas
sea recuperada.

El movimiento de la provision para deterioro de cuentas por cobrar es el siguiente:

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
Al inicio del ejercicio $ 178,573 $ 125,248
Aumento en la provision 20,438 53.325
Al final del ejercicio $ 199.011 $ 178,573

Las otras partidas de clientes y documentos por cobrar no se encuentran deterioradas. La exposicion

maxima al riesgo de crédito es el valor en libros de cada clase de cuenta por cobrar mencionada.

Nota 6 - Analisis de inmuebles, mobiliario y equipo y activos intangibles:

Los principales movimientos de inmuebles, mobiliario y equipo y activos intangibles al 30 de junio de
2016, se muestran a continuacion:

Inmuebles,
mobiliario y Activos
equipo intangibles
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Saldos al 1 de enero de 2016 $ 1,492,809,490  $47,933,253
Adquisicion de terrenos * 249,014,002

Adquisiciones de mobiliario y equipo ** 122,562,441

Depreciacion y amortizacion del periodo (23.910.906) (1.310.564)
Saldos al 30 de junio de 2016 $ 1.840.475.027  $46.622.689

* Veéase Nota 9.1).

** Este importe incluye $70,145,163 de inversiones correspondientes a la construccion del Hotel O&O
Mandarina y $52,166,325 corresponden al proceso de renovacion del Hotel Four Seasons de la Ciudad de
Meéxico que inicid desde el ejercicio 2014 y finaliz6 el 30 de junio de 2016. Al 30 de junio de 2016,
queda un remanente de construcciones en proceso de $472,939, el cual sera capitalizado en el mes de
julio de 2016.

Nota 7 - Préstamos bancarios:

Al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre de 2015, la Entidad tenia los siguientes préstamos bancarios
contratados con Metropolitan Life Insurace Company (Metlife):

30 de junio 31 de diciembre

de20l16 ~ de2015

Crédito contratado el 15 de mayo de 2013 por DIs.53,000,000,
(DIs.51,813,636 al 30 de junio de 2016 y DIs.52,369,162 al 31

de diciembre de 2015) con vencimiento al 1 de junio de 2018
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y causa intereses a una tasa fija del 5% anual. El pago del
principal inicid el 1 de julio de 2015. Los intereses se devengan

mensualmente. $ 961,402,719 § 908,070,800

Linea de crédito adicional por Dls.11,000,000 (Dls.10,793,156 al
30 de junio de 2016 y DIs.8,978,790 al 31 de diciembre de 2015),
con vencimiento al 1 de junio de 2018 y causa intereses a tasa Libor
mas 4.50 puntos. El pago del principal inici6 el 1 de julio de 2015.

Los intereses se devengan mensualmente. 200,267,016 155,690,074

1,161,669,735  1,063,760,874

Menos - Porcion a plazo menor de un afio (28.036.112) (22.866.200)

Porcion a largo plazo de los préstamos bancarios $1,133,633.623 §$ 1,040,894.674

A continuacion se muestra una conciliacién de los movimientos de los préstamos bancarios al 30 de junio
de 2016:

Saldo al 1 de enero de 2016 $ 1,063,760,874
Obtencion de préstamos bancarios 36,354,938
Pago de préstamos bancarios (12,597,241)
Fluctuacion cambiaria de los préstamos bancarios no realizada 74,151,164
Saldo al 30 de junio de 2016 $1.161,669,735

El valor razonable de los préstamos bancarios a corto plazo al 30 de junio de 2016 es similar a su valor en
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libros. El célculo del valor razonable corresponde al nivel 2 dentro de la jerarquia establecida para valor
razonable.

El préstamo bancario contratado con Metlife (Crédito Metlife), entre otras obligaciones de hacer comunes
para esta clase de financiamientos, esta-blece la obligacion a cargo del accionista de control indirecto de la
Compaiia (Rasa Land Investors Plc) de mantener de manera directa o indirecta, como minimo, el 53% del
capital social de Inalmex. Con fecha 31 de mayo de 2016, la Entidad obtuvo una dispensa por parte de
Metlife para poder reducir la partici-pacion mayoritaria indirecta de Rasa Land Investors Plc en Inalmex y
asi evi-tar incurrir en incumpli-miento de los términos y condiciones del préstamo Metlife como
conse-cuencia de la realizacion de la Oferta Publica. En este contexto, y para cumplir con las condiciones a
las que se sujet6 dicha dispensa, Inalmex y Metlife negociaron ciertas modificaciones al Crédito Metlife y al
Fideicomiso F/308226. La principal modificacion al Fideicomiso, entre otras, consiste en la aportacion al
patrimonio del Fideicomiso de los flujos de caja libres del Hotel Four Seasons de la Ciudad de México, una
vez pagados los gastos operativos del hotel y las contraprestaciones que por administracion tiene de-recho a
recibir Four Seasons Hotel Limited, en el entendido de que Inalmex tendria el derecho de recibir cual-quier
remanente, siempre y cuando no se actualice y contintie un evento de incumplimiento bajo el Crédito
Metlife. La Entidad para hacer efectiva la dis-pensa, realiz6 todas las modificacio-nes al contrato de
Crédito Metlife y al Fideicomiso antes del 30 de junio de 2016.

Al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre de 2015, la Entidad ha cumplido con todas las obligaciones de
hacer y de no hacer derivadas de los préstamos que le han sido otorgados.

Nota 8 - Saldos y operaciones con partes relacionadas:

Los principales saldos con partes relacionadas corresponden a anticipos otorgados a Acturop, S. de R. L. de
C. V. por $950,000 y $419,038 al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre de 2015, respectivamente.

Al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre de 2015 las operaciones celebradas con partes relacionadas
ascendieron a $172,414 y $4,406,144, que corresponden a servicios administrativos pagados.

Nota 9 - Capital contable:

Con fecha 13 de enero de 2016 los accionistas de la Entidad celebraron una Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas, mediante la cual se acordé cancelar las 22,455,450 acciones nominativas de
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la Serie “A”, ordinarias y sin expresion de valor nominal, representativas del capital social fijo, que no
fueron suscritas y pagadas en la Oferta Publica del pasado 5 de noviembre de 2015, con un valor de
$340,399,998. Adicionalmente de los $451,000,002 provenientes del aumento de capital social, recibi-dos
como resultado de la Oferta Publica, se separ6 la cantidad de $183,079,209 por concepto de prima en
suscripcion de acciones.

Con fecha 27 de junio de 2016 los accionistas de la Entidad celebraron una Asamblea General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas, mediante la cual se llevaron a cabo los siguientes acuerdos:

i.  Los accionistas de la Entidad acordaron incrementar el capital social en su parte variable mediante la
capitalizacion de una cuenta por pagar que la Entidad tenia con Activos Turisticos de México, S.
A.P. 1. de C. V., derivado de la aportacion de un terreno e inversiones realizadas en el mismo pa-ra
la construccidon de un hotel de lujo. El monto del incremento de capital ascendio a 21,383,973
ac-ciones nominativas, ordinarias y sin expresion de valor nominal de la Serie “A”, con un valor de
$192,455,757, mas una prima en suscripcion de acciones de $137,926,634.

1.  Mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas acordaron reclasificar el
capital social de la Entidad mediante la conversion de las 21,383,973 acciones representativas de la
parte variable del capital social en acciones representativas del capital fijo sin derecho a retiro.

1.  Llevar a cabo una Oferta Publica de sus acciones en México a través de la Bolsa Mexicana de
Valores y/o en otros mercados del extranjero de acuerdo a la legislacion aplicable.

iv.  Se resolvié aumentar la parte fija del capital social en la cantidad de $1,507,281,552, mediante la
emision de hasta 167,475,728 acciones nominativas de la Serie “A”, ordinarias y sin expresion de
valor nominal de la Serie “A” representativas de la parte fija del capital social de la Entidad. En este
sentido, la Entidad inscribi6 la totalidad de las acciones en el Registro Nacional de Valores que
mantiene la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

v.  Las acciones que no sean suscritas y pagadas en la Oferta Publica seran canceladas o permaneceran
en la tesoreria de la Entidad.

vi.  Se aprobo la adopcion de la modalidad de Sociedad Anonima Bursatil por parte de la Entidad,
suje-ta a que se efectue y liquide la Oferta Publica.
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Después de los movimientos anteriores, el capital social fijo de la Entidad al 30 de junio de 2016 se inte-gra
por 259,504,579 acciones nominativas de la Serie “A”, ordinarias y sin expresion de valor nominal, con un
valor de $2,335,541,211, como sigue:

Numero de
acciones Descripcion Importe
259,504,579 Capital social fijo sin derecho a retiro $ 2,335,541,211
(167.475,728) Capital social suscrito no exhibido (1,507,281,552)
92.028.851 Capital social suscrito y exhibido $ 828.259.659

Nota 10 - Gastos operativos no recurrentes:

Los gastos operativos no recurrentes clasificados por naturaleza se integran como sigue:

Periodo de seis meses

terminado el 30 de junio de

2016 2015
Honorarios de asesores* $ 1,648,636 $ 3,719,541
Gastos de reestructura corporativa ** 1,246,646 5,194,641
Otros gastos no recurrentes 122,780
$ 3,018,062 $ 8,914,182
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* Corresponde a honorarios de asesores relacionados con el proceso de remodelacion del Hotel Four
Seasons de la Ciudad de México y a honorarios de asset management.

** Este rubro incluye los gastos operativos relacionados con la estructura creada para adquirir el Hotel

Four Seasons de la Ciudad de México, asi como su posterior reestructuracion.

Nota 11 - Otros ingresos:

Los otros ingresos no recurrentes al 30 de junio de 2016 por $1,901,012 corresponden a ventas de
mobi-liario y equipo. Respecto a los otros ingresos no recurrentes al 30 de junio de 2015 por un importe de
$4,736,626 corresponden al pago efectuado por BBVA Bancomer, S. A. para la construccion de un “Muro
verde” en el balcon del Hotel Four Seasons de la Ciudad de México para cubrir el estacionamiento de la
Torre Bancomer, como compensacion por las molestias ocasionadas durante la construccion de la Torre
Bancomer aledana al Hotel.

Nota 12 - Impuestos a la utilidad:

Los gastos por impuestos a la utilidad estan basados en las estimaciones que la Administracion hace de la
tasa promedio efectiva de impuestos anual, la cual asciende al 23%.

La provision para impuestos a la utilidad por los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2016 y
de 2015, asciende a $12,389,762 y $16,810,258, respectivamente, que corresponde al reconocimiento de un
impuesto corriente de $756,001, neto de un impuesto diferido a favor de $13,145,763 (impuesto co-rriente
de $1,216,802 neto de un impuesto diferido a favor de $18,027,060 al 30 de junio de 2015).

Nota 13 - Nuevos pronunciamientos contables:

Un ntimero de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las normas son efectivas para
ejerci-cios anuales que inician el 1 de enero de 2016 y de 2015 y no fueron aplicables en la preparacion de
estos estados financieros consolidados intermedios condensados, ya que serdn efectivas en los periodos que
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se sefialan en cada NIIF.

La NIIF 9 “Instrumentos financieros”, trata la clasificacion, medicion y reconocimiento de los activos y
pasivos financieros. La version completa de la NIIF 9 fue emitida en julio de 2014. Reemplaza las guias de
la NIC 39 relacionadas con la clasificacion y medicion de los instrumentos financieros. La NIIF 9 retiene
pero simplifica el modelo de medicidon mixto y establece tres categorias principales de medicion para

activos financieros: los medidos a valor razonable con cambios en el estado de resultados, valor razonable
con cambios en otros resultados integrales y los medidos a costo amortizado. La clasificacion depende del
modelo de negocio de la entidad y las caracteristicas contractuales de flujo de efectivo del activo
financie-ro.

Se requiere que las inversiones en instrumentos de capital sean medidas a valor razonable con cambios en
resultados con la opcion irrevocable al comienzo, de presentar cambios en valores razonables en otros
resultados integrales sin reciclaje. Ahora existe un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas que
reemplaza el modelo de deterioro de pérdidas incurridas utilizado en la NIC 39. Para los pasivos financie-
ros no existieron cambios en cuanto a la clasificacion y medicion, excepto por el reconocimiento de cam-
bios de riesgo crediticio propio en otros resultados integrales para pasivos clasificados a valor razonable con
cambios en resultados. La NIIF 9 disminuye los requerimientos para la efectividad de cobertura al
reemplazar la prueba de efectividad de cobertura de rangos efectivos. Requiere una relaciéon econémica
entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y el ‘ratio de cobertura’ debe ser igual al utilizado
por la Administracion para propositos de la administracion de riesgos. Aun se requiere la documentacion
contemporanea, pero difiere a la actualmente preparada bajo la NIC 39. La norma es efectiva para perio-
dos que inicien en o después del 1 de enero de 2018 y se permite su adopcidn anticipada.

La NIIF 15 ‘Ingresos procedentes de contratos con clientes’, trata el reconocimiento de ingresos y estable-ce
los principios para reportar informacion 1til para usuarios de los estados financieros sobre la naturale-za,
monto, momento de reconocimiento e incertidumbre de ingresos y flujos de efectivo derivados de los
contratos con clientes. Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene control sobre un bien o servi-cio
y tiene la habilidad para dirigir su uso y obtener beneficios sobre el bien o servicio. La norma reem-plaza la
NIC 18 ‘Ingresos’ y la NIC 11 ‘Contratos de construccion’ e interpretaciones relacionadas. La norma es
efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2017 y se permite su
aplicacion anticipada.

IFRS 16 - “Arrendamientos”. El IASB emiti6 en enero de 2016 una nueva norma para la contabilidad de
arrendamientos. Esta norma reemplazara la NIC 17 vigente, la cual clasifica los arrendamientos en finan-
cieros y operativos. La NIC 17 identifica a los arrendamientos como financieros cuando se transfieren los
riesgos y beneficios de un activo y como operativos al resto de los arrendamientos. La IFRS 16 elimina la
clasificacion entre arrendamientos financieros y operativos, y requiere el reconocimiento de un pasivo
reflejando los pagos futuros y un activo por “derecho a uso” en la mayoria de los arrendamientos. El IASB
ha incluido algunas excepciones en arrendamientos de corto plazo y en activos de bajo valor. Las modifi-
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caciones anteriores son aplicables para la contabilidad del arrendatario, mientras que para el arrendador se
mantienen similares a las actuales. El efecto mas significativo de los nuevos requerimientos se refleja-ria en
un incremento los activos y pasivos por arrendamiento, teniendo también un efecto en el estado de
resultados en los gastos por depreciacion y de financiamiento por los activos y pasivos reconocidos, res-
pectivamente, y disminuyendo los gastos relativos a arrendamientos previamente reconocidos como
ope-rativos. La norma es efectiva para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2019, con
adopcion anticipada permitida si la IFRS 15 también es adoptada.

La Entidad continta evaluando el impacto de estas normas.

No se espera que otras modificaciones a las normas tengan un impacto significativo en los estados
finan-cieros consolidados intermedios condensados.

Nota 14 - Contingencias:

Al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre de 2015 la Entidad y sus subsidiarias se encuentran
involucra-das en varios juicios y reclamaciones laborales derivados del curso normal de sus operaciones,
por los cuales han reconocido una provision de $9,255,059 que se encuentra registrada dentro de otras
cuentas por pagar y gastos acumulados en el estado consolidado intermedio de situacion financiera.

Nota 15 - Pérdida por accion:

A continuacion se muestra la determinacion de la pérdida por accion bésica y diluida:

Periodo de seis

meses terminado

el 30 de junio de

[\*]
—_—
(o)}
[N}
p—
(9]
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Pérdida integral neta del periodo ($ 42.504.792) ($ 55.729.359)
Promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion 70,997,361 41,091,013
Pérdida por accion basica y diluida ($0.60) ($_1.36)

Nota 16 - Hechos posteriores al periodo sobre el que se informa:

Con fecha 12 de julio de 2016, la Entidad llevo a cabo una Oferta Publica de colocacion de acciones a
tra-vés de la Bolsa Mexicana de Valores, mediante la cual se obtuvieron recursos por $1,338,430,889, sin
incluir los gastos de colocacion.

Descripcion de sucesos y transacciones significativas

Informacion relevante del 29° trimestre de 2016 y hechos posteriores al cierre de este periodo hasta la fecha
de la presente

RLH cuenta a 30 de junio de 2016 con 2 hoteles y aproximadamente 355 cuartos, incluyendo 1 hotel
en operacion — Four Seasons Ciudad de México — (240 cuartos) y 1 hotel en desarrollo en dos fases —
One&Only Mandarina — (115 llaves, equivalente a 120 habitaciones considerando que cinco suites tienen
dos habitaciones).

Durante el segundo trimestre del afio, RLH finaliz6 la renovacion del hotel Four Seasons, con la
reapertura del restaurante del hotel bajo su nuevo nombre, Zanaya, el cual se enfoca en la cocina de Nayarit
especializada en pescados y mariscos. De este modo, se completa la renovacion del Hotel, dado que la
renovacion de todas las habitaciones y zonas comunes ya se habia finalizado en el primer trimestre de 2016.

Descripcion de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los
estados financieros intermedios [bloque de texto]

Las politicas contables utilizadas en la elaboracion de los estados financieros consolidados intermedios
condensados son consistentes con las utilizadas en la elaboracion de los estados financieros consolidados
anuales por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015.
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Explicacion de la estacionalidad o caracter ciclico de operaciones intermedias

Los estados financieros consolidados intermedios condensados de la Entidad no estan sujetos a estaciona-lidad y solo tienen un segmento
operativo.

Dividendos pagados, acciones ordinarias

Dividendos pagados, otras acciones

Dividendos pagados, acciones ordinarias por acciéon

Dividendos pagados, otras acciones por accién
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